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RESUMEN

La Sindicatura de Comptes ha realizado una auditoria financiera de las cuentas anuales del
Instituto Valenciano de Finanzas (IVF) del ejercicio 2019, emitiendo un informe que
contiene una opinion favorable, sin salvedades.

En las conclusiones sobre el cumplimiento de otros requerimientos legales vy
reglamentarios, se detallan los incumplimientos mas significativos observados en la
revision de los gastos de personal y la contratacién. De ellos, podemos destacar los
siguientes:

Gastos de personal

- No ha sido aprobada en 2019 una relacién de puestos de trabajo (RPT) ni se ha
obtenido aprobacién de la masa salarial para dicho ejercicio, lo que supone una
limitacion al alcance del trabajo.

- El Acuerdo de 8 de octubre de 2002 y las instrucciones internas aplicadas por el IVF,
que regulan las dietas a percibir por el personal, no se ajustan a lo dispuesto en el
Decreto 24/1997, de 11 de febrero, del Gobierno Valenciano, sobre indemnizaciones
por razén del servicio y gratificaciones por servicios extraordinarios.

Contratacion

- En el informe de necesidad de dos de los expedientes no se justifica adecuadamente
la correcta estimacion y adecuacion del precio.

- Existen determinadas asistencias técnicas, contratadas mediante tres contratos
menores, que deberian haber sido objeto de adjudicacion mediante alguno de los
procedimientos previstos en la LCSP.

Recomendaciones

Finalmente, el Informe incluye un total de siete recomendaciones para mejorar la gestién
del IVF, entre las cuales destacamos las siguientes:

- Se recomienda la actualizacion de los valores de tasacion mas antiguos de los
inmuebles adjudicados al IVF.

- Se deberian revisar los saldos impagados por comisiones de aval, dada su elevada
antigliedad, y proceder a su cobro o regularizacion en su caso.

- EI'IVF debe aprobar manuales de procedimientos para la gestion de las cuentas a pagar
y para el registro y control de las operaciones de tesoreria.

- Debe garantizarse una adecuada segregacion de funciones entre las areas de
contabilizacién y gestién de tesoreria.

NOTA

Este resumen pretende ayudar a comprender los resultados de nuestro informe y facilitar el trabajo a los lectores
y a los medios de comunicacién. Recomendamos leerlo para conocer el verdadero alcance del trabajo realizado.
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Anexo Cuentas anuales del cuentadante

NOTA SOBRE LA UNIDAD MONETARIA

Todos los datos econémicos del Informe vienen expresados en euros. Se ha efectuado un redondeo
para mostrar un decimal. Los datos representan siempre el redondeo de cada valor exacto y no la
suma de datos redondeados. Los porcentajes también se calculan sobre los valores exactos y no
sobre los redondeos.
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1. INTRODUCCION

La Sindicatura de Comptes de la Comunitat Valenciana, en virtud de lo dispuesto en el
articulo 6" de la Ley de la Generalitat Valenciana 6/1985, de 11 de mayo, de Sindicatura de
Comptes, y conforme a lo previsto en el Programa Anual de Actuacién de 2020 (PAA2020),
ha auditado las cuentas anuales del Instituto Valenciano de Finanzas (IVF), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, y se adjuntan integramente en el
anexo | de este informe.

2. RESPONSABILIDAD DE LOS ADMINISTRADORES EN
RELACION CON LAS CUENTAS ANUALES

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
del IVF, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad,
que se identifica en la nota 2 de la memoria de las cuentas anuales, y del control interno
que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

El Decreto 118/2018, de 3 de agosto, del Consell, por el que se aprueba el Reglamento de
organizacion y funcionamiento del IVF, establece que el maximo 6rgano de gobierno y
administracién del IVF es el Consejo General, al que corresponde aprobar las cuentas
anuales del ejercicio de la entidad y la aplicacién de resultados. Por su parte, al director
general del Instituto le corresponde formular las cuentas anuales del gjercicio. Estas, una vez
aprobadas por el Consejo General, se han de remitir a la Intervencién General de la
Generalitat (IGG), para su union a la Cuenta General de la Generalitat.

En la Cuenta General de la Generalitat del ejercicio 2019 —presentada por la IGG a la
Sindicatura de Comptes el 7 de agosto de 2020- se han incluido las cuentas anuales del IVF
aprobadas por el Consejo General el 24 de julio de 2020. El 15 de septiembre de 2020 IGG
presentd a la Sindicatura el informe de auditoria que, atendiendo a lo establecido en la Ley
1/2015, de 6 de febrero, de la Generalitat, de Hacienda Publica, del Sector Publico
Instrumental y de Subvenciones, realiza la IGG con la colaboracion de una firma privada de
auditoria. En dicho informe la IGG emite una opinién no modificada favorable.

La formulacion y aprobacion de las cuentas anuales han tenido lugar dentro del plazo
establecido por el articulo 40 del Real Decreto-ley 11/2020, de 31 de marzo, por el que se
adoptan medidas urgentes complementarias en el &mbito social y econdmico para hacer
frente a la COVID-19.

! Ley de la Generalitat Valenciana 6/1985, de 11 de mayo, de Sindicatura de Comptes, de acuerdo con la nueva
redaccién y articulos renumerados por la Ley 16/2017, de 10 de noviembre, de la Generalitat (DOGV nim. 8169,
de 14/11/2017).
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3. RESPONSABILIDAD DE LA SINDICATURA DE COMPTES

La responsabilidad de la Sindicatura de Comptes es expresar una opinidn sobre las cuentas
anuales basada en la fiscalizacidn realizada y, en su caso, formular conclusiones sobre la
adecuacion a la legalidad de las operaciones revisadas. Para ello hemos llevado a cabo el
trabajo de acuerdo con los Principios fundamentales de fiscalizacion de las instituciones
publicas de control externo y con las normas técnicas de fiscalizacion aprobadas por el
Consell de la Sindicatura recogidas en el Manual de fiscalizacién de la Sindicatura de
Comptes. Dichos principios exigen que cumplamos los requerimientos de ética, asi como
que planifiquemos y ejecutemos la fiscalizacion con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoraciéon de los riesgos de
incorreccion material en las cuentas anuales debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion,
asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

En nuestra fiscalizacién hemos utilizado el trabajo realizado por IGG en colaboracién con
una firma de auditoria, con especial atencién a las dreas mas significativas y de mayor riesgo
de auditoria que se muestran en el apartado 1 del apéndice 1, efectuando procedimientos
adicionales cuando se ha estimado oportuno.

Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion favorable.

4. OPINION

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del IVF a 31 de diciembre de 2019,
asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables que contiene.
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5. PARRAFOS DE ENFASIS

Llamamos la atencion sobre los siguientes aspectos que figuran en las cuentas anuales del
gjercicio 2019 del IVF. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacion con estas
cuestiones.

Impacto sobre las cuentas anuales y sobre el principio de empresa en
funcionamiento de la situacién derivada de la COVID-19

La nota de hechos posteriores de la memoria describe las consideraciones del IVF sobre las
circunstancias derivadas de la pandemia de la COVID-19, como la ampliacion del plazo de
formulacién de las cuentas anuales, la indicacidén de que tales circunstancias no suponen
ajustes a las cuentas por no existir a la fecha de cierre, el hecho de que no puedan estimarse
los efectos futuros sobre los activos financieros y sus deterioros, asi como la consideracién
de que dichas circunstancias no afectaran al principio de empresa en funcionamiento.

Situacion actual de las decisiones de la Comision Europea sobre avales
concedidos a clubes de futbol

Sobre la adecuacion a la legalidad de determinados avales concedidos por el IVF en
ejercicios anteriores, y en particular a tres clubes de futbol de la Comunitat Valenciana para
la adquisicién de acciones, la Comision Europea concluyd que se habia concedido de
manera ilegal una ayuda de 30.212.000 euros, con infraccion de lo dispuesto en el articulo
108.2 del Tratado de Funcionamiento de la Union Europea (TFUE).

Mediante sentencia de 20 de marzo de 2019, el Tribunal General de la Unién Europea anulé
la decision de la Comisidn en relacion con uno de los clubes indicados. Asi mismo, mediante
sendas sentencias de 12 de marzo de 2020, dicho Tribunal ha anulado la decision de la
Comisién en lo que se refiere a los otros dos clubes. La memoria deberia informar sobre el
contenido de estas Ultimas sentencias.

Cabe indicar adicionalmente que durante el ejercicio 2014 el IVF prestd un aval a la
Fundacion Levante Union Deportiva “Cent Anys”, por importe de 3.435.397 euros, que no
fue objeto de revision por parte de la Union Europea.

6. CUESTIONES CLAVE DE LA AUDITORIA

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre
estas, y No expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

Hemos determinado que no existen cuestiones clave de la auditoria que se deban
comunicar en nuestro informe.
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7. CONCLUSIONES SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE OTROS
REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

A continuacion se muestran las conclusiones mas significativas obtenidas de la revision del
cumplimiento de la legalidad realizado por IGG, en el marco de su plan anual de auditorias,
que afectan a las areas de personal y contratacién.

Personal

a) Durante el ejercicio 2019 no ha sido aprobada ni publicada la relacién de puestos de
trabajo (RPT) del IVF, que fue informada desfavorablemente por la Direccion General
del Sector Publico y Patrimonio el 30 de diciembre de 2019. El IVF sefiala que se ha
obtenido informe favorable el 30 de octubre de 2020, estando en la actualidad
pendiente de aprobacion.

Por otro lado, no se ha obtenido la autorizacién de masa salarial maxima del personal
laboral correspondiente al ejercicio 2019.

Ambas circunstancias han supuesto una limitacion al alcance en la revision del
cumplimiento de la legalidad de las retribuciones satisfechas.

b) El acuerdo de 8 de octubre de 2002 y las instrucciones internas aplicadas por el IVF,
que regulan las dietas a percibir por el personal, no se ajustan a lo dispuesto en el
Decreto 24/1997, de 11 de febrero, del Gobierno Valenciano, sobre indemnizaciones
por razdn del servicio y gratificaciones por servicios extraordinarios.

Contratacion

a) En dos expedientes, no se justifica adecuadamente en el informe de necesidad la
correcta estimacion y adecuacion del precio.

b) En un expediente no consta la cualificacion profesional exigible a los licitadores en
relacién con los servicios objeto del contrato.

¢) Enun expediente se solicitan condiciones a los licitadores que entran en conflicto con
los principios de igualdad de trato y no discriminacion que deben regir la contratacién
publica.

d) Existen determinadas asistencias técnicas, contratadas mediante tres contratos
menores, que deberian haber sido objeto de adjudicacién mediante alguno de los
procedimientos previstos en la LCSP.
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8. RECOMENDACIONES

Los 6rganos responsables del IVF (véase apartado 2 de este informe), ademas de adoptar
las medidas correctoras de los hechos descritos en el apartado 7 anterior, deben tener en
cuenta las recomendaciones que a continuacién se sefalan, como resultado de la
fiscalizacion efectuada del ejercicio 2019, en las que se han considerado las
recomendaciones emitidas en los informes de auditoria interna, asi como en los informes
de la IGG:

e Se recomienda la actualizacién de los valores de tasacién mas antiguos de los
inmuebles adjudicados al IVF.

e Se deberian revisar los saldos impagados por comisiones de aval, dada su elevada
antigliedad, y proceder a su cobro o regularizacién en su caso.

e Debe mantenerse convenientemente actualizada la informacién exigida en el portal
de transparencia. En particular, deben incluirse las declaraciones de la renta de todo
el personal directivo.

e En caso de no conformidad con alguna factura, se deberia dejar constancia en el
expediente del motivo.

e El programa de gestién de préstamos GEFEM no dispone de pistas de auditoria para
conocer el origen y el momento de los cambios en la base datos de cuentas o en los
importes, por lo que se recomienda la implantacién de los controles oportunos.

e El IVF debe aprobar manuales de procedimientos para la gestion de las cuentas a
pagar y para el registro y control de las operaciones de tesoreria. Estas Ultimas deben
contemplar la generacién automatica de 6rdenes de traspaso y la implantacion de la
banca online para todas las entidades financieras.

e Debe garantizarse una adecuada segregacién de funciones entre las areas de
contabilizacién y gestién de tesoreria.

En el apéndice 4 de este informe se realiza un seguimiento de las recomendaciones de
informes anteriores.



APENDICE 1

Metodologia, alcance y marco normativo
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1. METODOLOGIA Y ALCANCE DE LA FISCALIZACION

El alcance de la fiscalizacion es el siguiente:

Procedimientos generales

Dado que la Intervencion General de la Generalitat en colaboracién con una firma de
auditoria ha auditado las cuentas anuales del IVF del ejercicio y ha emitido un informe de
auditoria de regularidad contable, de cumplimiento y operativa, se ha procedido a utilizar
el trabajo realizado por dichos auditores amplidandolo en las areas que hemos considerado
mas significativas y de mayor riesgo de auditoria. Dichas areas son:

e Inversiones en empresas del grupo y asociadas, tanto instrumentos de patrimonio
como inversiones crediticias: hemos revisado los procedimientos aplicados en la
valoracion de dichos activos y su conciliacion con la Generalitat Valenciana.

e Créditos a terceros y otros instrumentos de patrimonio: hemos revisado el célculo
realizado sobre los deterioros de los préstamos y la valoracién de los instrumentos de
patrimonio.

e Avales: hemos comprobado el trabajo realizado en esta area asi como las posibles
contingencias que se pudieran derivar.

e Otras contingencias: obtencion de los resultados de la circularizacion realizada a los
asesores legales.

e Endeudamiento/Tesoreria: obtencion de los resultados de la revision de las respuestas
de las entidades financieras a la circularizacion. Se han revisado las conclusiones
obtenidas y la adecuada clasificacion de los saldos en balance.

e Resto de areas: hemos revisado las salvedades, conclusiones y recomendaciones de los
informes de cumplimiento y de auditoria operativa emitidos por IGG.

Control formal de la rendicion de cuentas

Ademas se ha realizado un control formal de la rendicién de cuentas con el alcance previsto
en la seccidon 2891 del Manual de fiscalizacién de la Sindicatura de Comptes. En resumen
dicho control consiste en:

e Comprobar que las cuentas anuales han sido formuladas y aprobadas por los 6rganos
competentes de la entidad en tiempo y forma de acuerdo con la normativa aplicable.

e Verificar que las cuentas anuales aprobadas han sido rendidas a la Sindicatura dentro
del plazo legalmente previsto.

e Analizar las salvedades de los informes de auditoria externa o de cuentas anuales de la
Intervencion General de la Generalitat (IGG), y su efecto en el alcance de la fiscalizacion.
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e Verificar el contenido de las cuentas anuales relacionado con las areas a fiscalizar.
Seguimiento de incidencias de fiscalizaciones anteriores

En cumplimiento de lo dispuesto en el apartado 8 del PAA2020, el trabajo de fiscalizacién
se ha extendido al seguimiento de las incidencias puestas de manifiesto en anteriores
informes de fiscalizacion, resumiendo el grado de aceptacion de estas y las salvedades
subsanadas en el periodo.

En el apéndice 4 se muestra el resultado de dicho seguimiento.

2. MARCO NORMATIVO

A partir de la entrada en vigor de la Ley 5/2013, de 23 de diciembre, de Medidas Fiscales,
de Gestién Administrativa y Financiera, y de Organizacién de la Generalitat, el régimen
juridico del IVF es el establecido en su articulo 171, segun el cual el IVF se rige por lo
determinado en dicha ley, por lo regulado en la Ley 1/2015, de la Generalitat, de Hacienda
Publica, por las leyes anuales de presupuestos de la Generalitat que le sean de aplicacién,
asi como por la normativa en materia de sector publico empresarial; en particular, lo
referente a la elaboracidn del presupuesto, a la contabilidad y a su control econdmico-
financiero.

La Ley de Presupuestos de la Generalitat para cada ejercicio determina el limite maximo de
los avales a prestar y el volumen de endeudamiento vivo del IVF.

Asimismo, le es de aplicacion su reglamento de organizacién y funcionamiento y demas
disposiciones reglamentarias.

La principal normativa de aplicacién al IVF es la siguiente:

Normativa de caracter estatal

e Ley 40/2015, de 1 de octubre, de Régimen Juridico del Sector Publico.
Normativa autondmica de caracter general

e Ley 1/2015, de 6 de febrero, de la Generalitat, de Hacienda Publica, del Sector Publico
Instrumental y de Subvenciones (LHPSPIS).

e Ley 28/2018, de 28 de diciembre de 2018, de Presupuestos de la Generalitat para el
ejercicio 2019.

Normativa sobre contabilidad

e Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad.

e Decreto 204/1990, de 26 de diciembre, del Consell de la Generalitat Valenciana, sobre
reintegro de transferencias corrientes y de capital (modificado por la disposicidn final

10
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cuarta del Decreto Ley 7/2012, de 19 de octubre, del Consell, de Medidas de
Reestructuracion y Racionalizacidon del Sector Publico Empresarial y Fundacional de la
Generalitat).

Normativa sobre contratacion

e ley 9/2017, de 8 de noviembre, de Contratos del Sector Publico, por la que se
transponen al ordenamiento juridico espafiol las directivas del Parlamento Europeo y
del Consejo 2014/23/UE y 2014/24/UE, de 26 de febrero de 2014.

e Directiva 2014/24/UE, de 26 de febrero de 2014, sobre contratacion publica.

e Real Decreto Legislativo 3/2011, de 14 de noviembre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Contratos del Sector Publico (TRLCSP).

e Decreto 35/2018, de 23 de marzo, del Consell, por el que se regula la Junta Superior
de Contratacién Administrativa, el Registro Oficial de Contratos de la Generalitat, el
Registro de Contratistas y Empresas Clasificadas de la Comunitat Valenciana y la Central
de Compras de la Generalitat y se adoptan medidas respecto de la contratacion
centralizada.

e Orden 1/2019, de 15 de enero, de la Conselleria de Hacienda y Modelo Econémico, por
la que se dictan normas de funcionamiento del ROCG.

e Acuerdo de 11 de julio de 2018, del Consell de la Sindicatura de Comptes, por el que
se aprueba la instruccion relativa al suministro de informacion sobre la contratacion de
las entidades del sector publico valenciano.

Personal

e Ley 11/2017, de 19 de mayo, de la Generalitat, de modificacién de la Ley 10/2010, de
9 de junio, de la Generalitat, de Ordenacidn y Gestién de la Funcion Publica Valenciana.

e Real Decreto Legislativo, 2/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Estatuto de los Trabajadores.

e Real Decreto Legislativo 5/2015, de 30 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Estatuto Basico del Empleado Publico.

e Decreto 3/2017, de 13 de enero, del Consell, por el que se aprueba el Reglamento de
Seleccion, Provision de Puestos de Trabajo y Movilidad del Personal de la Funcion
Publica Valenciana.

Transparencia

e ley 2/2015, de 2 de abril, de la Generalitat, de Transparencia, Buen Gobierno vy
Participacién Ciudadana de la Comunitat Valenciana.

11
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Decreto 105/2017, de 28 de julio, del Consell, de desarrollo de la Ley 2/2015, de 2 de
abril, de la Generalitat, en materia de transparencia y de regulacién del Consejo de
Transparencia, Acceso a la Informacién Publica y Buen Gobierno.

Decreto 56/2016, del Consell, de 6 de mayo, por el que se aprueba el Cddigo de Buen
Gobierno de la Generalitat.

Normas especificas

Ley 27/2018, de 27 de diciembre, de medidas fiscales, de gestion administrativa y
financiera y de organizacién de la Generalitat (art. 95).

Ley 21/2017, de 28 de diciembre, de medidas fiscales, de gestion administrativa y
financiera, y de organizacion de la Generalitat. Modifica el contenido del articulo 171
de la Ley 5/2013 (Régimen juridico del IVF).

Ley 7/1990, de 28 de diciembre, de la Generalitat Valenciana, disposicion adicional
octava de creacion del IVF, y sucesivas modificaciones.

Decreto 38/2019 de 15 de marzo, del Consell, de aprobacion del Reglamento de
desarrollo de las politicas de actuacion del IVF, y de la gestidn y alienacién de los bienes
y derechos adquiridos en el gjercicio de su actividad crediticia.

Decreto 119/2018, de 3 de agosto, del Consell, por el que se aprueba el Reglamento
Orgénico y Funcional de la Conselleria de Hacienda y Modelo Econdémico.

Decreto 118/2018, de 3 de agosto, del Consell, por el que se aprueba el Reglamento
de Organizacion y Funcionamiento del IVF.

Decreto 82/1994, de 26 de abril, por el que se atribuyen determinadas competencias
al IVF.
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1. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

A continuacion se muestra el movimiento de este epigrafe del balance en el gjercicio 2019:

Cuadro 1. Activos no corrientes mantenidos para la venta

Descripcion 31/12/2018 Altas Bajas 31/12/2019
Terrenos 89.351 15.941 0 105.292
Construcciones 3.882.548 2.659.033 -163.073 6.378.508
Deterioro construcciones -832.833 -154.697 218.913 -768.617
Valor neto 3.139.065 2.520.278 55.840 5.715.183

Las altas contabilizadas en 2019 en “Construcciones” corresponden a diversas
adjudicaciones en ejecucion de préstamos, por importe de 1.415.771 euros, a la compra de
inmuebles contra cancelacién de préstamos por importe de 1.020.904 euros y al pago de
impuestos por importe de 222.358 euros.

Han sido realizadas tasaciones de la mayor parte de los inmuebles que se incluyen en este
epigrafe, en fechas que van desde 2013 a 2019. Si bien la mayor parte de estas son
recientes, se recomienda la actualizacién de los valores mas antiguos.

2. INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

La cartera de instrumentos de patrimonio del Instituto se clasifica en el balance entre
“Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas a largo plazo” e “Inversiones
financieras a largo plazo”. En el cuadro siguiente se muestran los movimientos producidos
en estos epigrafes durante el ejercicio 2019:
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Cuadro 2. Instrumentos de patrimonio

Descripcion 31/12/2018 Altas Bajas  31/12/2019
Participacion Afin SGR 17.381.549 9496433  -4.999.959 21.878.023
Desarrollos Urbanisticos Aguamarga 35.032.106 0 -35.032.106 0
Sinensis Seed Capital FCR 845.041 0 -481.673 363.368
Subtotal 53.258.696  9.496.433 -40.513.739  22.241.390
Provisién Desarrollos Urbanisticos Aguamarga -35.032.106 0 35.032.106 0
Provision Afin SGR -9.863  -9.496.433 9.506.296 0
Provisién Sinensis Seed Capital FCR -705.694 0 705.694 0
Subtotal -35.747.663 -9.496.433 45.244.096 0
Inversiones en empresas del grupo y asociadas I/p 17.511.033 0 4.730.357  22.241.390
Inveready Innvierte Biotech I, SCR 860.232 0 0 860.232
Tirant Inversién, FCR 14.183.490 0 0 14.183.490
INNVAL Innovacién y Desarrollo, FCR 5.572.000 0 0 5.572.000
Tech Transfer UPV FCR 1.174.000 0 0 1.174.000
Desembolsos pdtes. Tech Transfer UPV FCR -618.463 0 281.760 -336.703
Subtotal 21.171.259 0 281.760  21.453.019
Provision TIRANT -13.552.534 -630.956 0 -14.183.490
Provisién Tech Transfer -91.643 0 0 -91.643
Subtotal -13.644.177 -630.956 0 -14.275.133
Inversiones financieras I/p 7.527.082 -630.956 281.760 7.177.886

Participacién Afin SGR

Tal como explica la memoria, en 2018 se produjo un aumento como consecuencia del
Acuerdo del Consell de 3 de agosto de 2018, por el cual la Generalitat Valenciana transmitio
al IVF las 446.757 participaciones sociales de Afin Sociedad de Garantia Reciproca de la CV
(Afin SGR), con un valor nominal de 26.850.096 euros, de las que era titular, por un importe
de 17.353.662 euros, ya que las tenia provisionadas por 9.496.433 euros. En 2018 se registro
errébneamente este aumento por su valor neto, por lo que en el presente ejercicio se ha
procedido a subsanar el error registrando la provisién contra el valor de la participacion.

El 20 de diciembre de 2019 se firmo6 un acuerdo entre el IVF y la entidad Afin SGR relativo
a la instrumentalizacion de aportaciones del IVF al fondo de provisiones técnicas de esta
sociedad. El objeto de este acuerdo fue regular la aportacion econdmica de caracter no
reintegrable al fondo de provisiones técnicas de Afin SGR para reforzar su solvencia,
consolidar su saneamiento patrimonial y mejorar el indice de recursos propios de la
entidad. Dicho fondo tiene un caracter indisponible, en el sentido de que no es posible
aplicarlo a una finalidad diferente de la de cubrir pérdidas por insolvencia derivadas de
avales otorgados por Afin SGR.

15



=

Informe de fiscalizacion del Instituto Valenciano de Finanzas.
Ejercicio 2019

El importe total de la aportacién del IVF asciende a 22.500.000 euros, que se desglosan, en
cuanto a su financiacion, del siguiente modo:

e Importe de la reduccion de la participacion del IVF, en modalidad de reduccion del
valor de participaciones efectuada en 2015 y que origind un crédito a favor de IVF que
se cancela en esta operacion, por importe de 4.800.000 euros.

e Importe con cargo a beneficios ordinarios de 2019 del IVF: 2.800.000 euros.

e Créditos presupuestarios no comprometidos, ni adjudicados en las convocatorias para
la concesidn de financiacion bonificada correspondientes al ejercicio 2019, por importe
de 5.500.000 euros, de los que 4.500.000 euros son de la Generalitat y 1.000.000 de
euros de la Agencia Valenciana de la Innovacion.

e Revalorizacion de las participaciones del IVF tras la aplicacion de los fondos anteriores,
cuyo importe ha ascendido a 9.506.296 euros. Se estipula una aportacion del IVF por
importe de 9.400.000 euros.

En el mismo acuerdo se establece una reduccién del porcentaje de participacién del IVF,
mediante el reembolso en 2019 de 83.194 participaciones por su valor nominal, por importe
de 4.999.959 euros, cuya contrapartida es la concesion de un préstamo subordinado con
vencimiento 30 de junio de 2021 (véase apartado 3 de este apéndice).

El total de las aportaciones al Fondo de Provisiones Técnicas de Afin SGR figura registrado
por el IVF como “Otros gastos de gestion corriente” en la cuenta de pérdidas y ganancias,
por importe de 22.500.000 euros.

Desarrollos Urbanisticos Aguamarga

En 2019 se ha producido la liquidacion del proceso concursal de esta sociedad, segun auto
dictado el 31 de octubre de 2019, en el cual también se acuerda la extincion de esta. Por
este motivo, se han dado de baja del balance, con aplicacidn de las provisiones constituidas,
los saldos correspondientes a la participacion en la sociedad, asi como los créditos
concedidos que figuraban en “Créditos a empresas del grupo y asociadas a largo plazo”
por importe de 930.043 euros.

Sinensis Seed Capital FCR

Tal como indica la memoria, como consecuencia del proceso de desinversion en que se
encuentra este fondo, se produjo la venta de una participacion muy significativa, por lo que
el 18 de diciembre de 2019, la Junta General de este acuerda disminuir el capital social en
1.605.578 euros, mediante la reduccién del valor nominal de las participaciones en 0,57
euros cada una, con lo que se queda en un nominal unitario de 0,43 euros. Por este motivo,
el IVF disminuyd su participacién en 481.673 euros.

Por otro lado se ha calculado el deterioro de las participaciones en base a su valor tedrico,
que se deduce de los fondos reembolsables de la sociedad, registrandose una recuperacion
del deterioro de 705.694 euros.
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Instrumentos de patrimonio. Inversiones financieras a largo plazo

En cuanto al resto de instrumentos de patrimonio, lo méas destacable es la recuperacion del

deterioro de la inversion en el fondo Tirant Inversién, FCR, por importe de 630.956 euros.

3. CREDITOS A EMPRESAS

Dentro de este epigrafe se recogen los créditos concedidos a la Generalitat Valencianay a
otros entes y empresas de la Generalitat. A continuacion se muestra el desglose de estos

préstamos, junto con las cifras del ejercicio anterior:

Cuadro 3. Créditos a empresas del grupo y asociadas

Descripcion

Créditos largo plazo sector publico. Grupo

Crédito I/p a Afin SGR

Desarrollos Urbanisticos Aguamarga (DUA)

DUA deterioro crédito

Créditos a empresas grupo y asociadas I/p
Créditos corto plazo sector publico. Grupo
Deudores capital vencido empr. publicas. Grupo
Deudores intereses vencidos empr. publicas. Grupo
Intereses devengados créditos sector publico. Grupo
DUA Intereses crédito

Deterioro valor créditos DUA

Créditos a empresas grupo y asociadas c/p

Total

31/12/2018
203.013.887
0

930.043
-930.043
203.013.887
11.658.696
17.847.266
1.261.913
75411
11.372
-11.372
30.843.286
233.857.173

31/12/2019
159.957.485
4.999.959

0

0
164.957.445
190.893.785
233.156

0

163.265
11.372
-11.372
191.290.206
356.247.651

A continuacion se muestra la composicion de estos saldos por entidades, asi como su

clasificacion entre corto y largo plazo.

Cuadro 4. Créditos a la GV y sus entidades dependientes

Entidad

Generalitat Valenciana

Entidad Publica de Saneamiento de Aguas Residuales de la CV
Ciudad de las Artes y las Ciencias, SA

Afin SGR

Valenciana de Aprovechamiento de Residuos, SA

Institucion Ferial Alicantina

Total general
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Largo plazo
73.584.410
84.500.000

0

4.999.959
1.811.937
61.138
164.957.445

Corto plazo Total
172.490.693 246.075.103
6.014.343  90.514.343
11.383.801  11.383.801
695 5.000.654
855514 2.667.451
545.162 606.300
191.290.206 356.247.651
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Todas estas operaciones de préstamo tienen su vencimiento entre los ejercicios 2020 y
2037.

Los préstamos a la Generalitat Valenciana tienen el siguiente desglose:

Cuadro 5. Préstamos a la Generalitat Valenciana

Fecha Fecha Capital pte. Intereses  Total deuda
formalizacion Importe vencimiento 31/12/2019  devengados 31/12/19
31/12/2014 9.000.000 15/12/2022 3.857.143 6.151 3.863.294
20/07/2016 36.000.000  09/08/2021 36.000.000 17.850 36.017.850
15/12/2017 314.777.000 15/12/2037 37.072.569 17.877 37.090.446
10/06/2019 169.000.000  30/10/2020  169.000.000 103.513  169.103.513
Total 528.777.000 245.929.712 145.391  246.075.103

El Consell de la Generalitat, mediante el Acuerdo de 3 de agosto de 2018, autorizé la
asuncién por parte de la GV de ciertos pasivos a transmitir por el IVF por un importe global
de 336.197.613 euros, asi como la transmision total o parcial por el IVF de ciertos activos
que, o bien fueron asumidos por la Generalitat o bien fueron cancelados, por el importe
indicado.

En 2018 se ejecutd parcialmente el acuerdo anterior, lo que supuso la transmisién de
pasivos a la Generalitat por importe de 289.454.026 euros, la asuncion por la Generalitat de
un préstamo a una empresa publica por 68.396.508 euros y la cancelacién o reduccién de
créditos a la GV, por compensacion de saldos, por importe de 221.057.518 euros.

En 2019 se ha liquidado el acuerdo mediante la subrogacion de la Generalitat en un
préstamo mantenido por el IVF con el Banco Europeo de Inversiones por importe de
38.571.429 euros, la asuncién por la Generalitat de préstamos del IVF a ciertas empresas
publicas por importe global de 24.126.216 euros y la compensacion de saldos por importe
de 14.555.213 euros.

El importe global de los activos y pasivos cedidos ascendio finalmente a 328.025.455 euros
y su detalle es el siguiente, en euros:
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Cuadro 6. Cesion de activos y pasivos a la GV

Activos/pasivos cedidos 2018 2019 Total
Ciudad de las Artes y de las Ciencias (CACSA) 68.396.508 0 68.396.508
Créditos a la GV 221.057.518 14.455.213  235.512.731
Entitat Valenciana d'Habitatge i Sol (EVHA) 0 2.546.966 2.546.966
Fundacion Jaume Il el Just 0 12.138.278 12.138.278
Ciudad de la Luz 0 9.430.972 9.430.972
Total activos 289.454.026 38.571.429 328.025.455
Subrogacién de la GV en préstamos del IVF 289.454.026 38.571.429  328.025.455
Total pasivos 289.454.026 38.571.429 328.025.455

En el tercer punto del Acuerdo, se autorizo la transmisién al IVF por parte de la Generalitat
de 446.757 participaciones sociales en la Sociedad de Garantia Reciproca de la GV (Afin
SGR) por un importe de transmision de 17.353.662 euros y se realizd la contraprestacion
contra el saldo acreedor mantenido por la GV frente al IVF. Esta operacion fue registrada
en 2018 por su importe de transmision y se corrigid en 2019 para registrar adecuadamente
el valor nominal y su deterioro, que ascendian a 26.850.096 euros y 9.496.433 euros,
respectivamente (véase apartado 2.1 de este apéndice).

Finalmente, en 2019 se ha realizado la compensacién contra el crédito a la GV del saldo
acreedor generado en 2018 por la cesidn de las participaciones, por importe de 17.353.662
euros.

El 10 de junio de 2019 se formalizd un préstamo a la Generalitat por importe de 169.000.000
euros, destinado a dotar de liquidez a la Tesoreria de la Generalitat para atender
compromisos de pago, cuyo vencimiento era el 30 de octubre de 2019. Este préstamo ha
sido novado a su vencimiento, siendo su nuevo vencimiento el 30 de octubre de 2020.

El préstamo con Afin SGR por importe de 4.999.959 euros es el formalizado como
consecuencia del acuerdo entre el IVF y esta sociedad, descrito en el punto 2.1 de este
apéndice.

Todos estos préstamos a la GV y sus entidades dependientes han generado unos intereses
ordinarios por importe de 1.844.222 euros, asi como intereses de demora por importe de
1.866 euros.

4. CREDITOS A TERCEROS

Dentro de este epigrafe se recogen los créditos concedidos a empresas del sector privado.
A continuacién se muestra su composicién, comparada con las cifras del ejercicio anterior.
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Cuadro 7. Créditos a terceros

Descripcion 31/12/2018 31/12/2019
Créditos sector privado 46.447.732 46.032.322
Créditos dudosos sector privado 32.523.176 21.901.876
Préstamos al personal 259.845 199.698
Deterioro de créditos sector privado -22.387.555 -15.322.644
Créditos a terceros a largo plazo 56.843.198 52.811.252
Créditos sector privado 15.466.085 13.823.229
Créditos dudosos sector privado 4.421.651 3.798.261
Deudores por capital vencido 237.903 410.614
Deudores capital vencido dudosos 63.222.901 66.358.093
Deudores por intereses 97.937 92.694
Deudores por intereses dudosos 3.371.013 3.685.008
Deudores por ejecucion de avales 17.894.358 17.894.358
Deterioro de créditos sector privado -57.682.231 -59.475.856
Deterioro intereses -2.719.155 -3.103.230
Deterioro deudores ejecucién avales -17.894.358 -17.894.358
Créditos a terceros a corto plazo 26.416.104 25.588.812
Total créditos a terceros 83.259.302 78.400.064

El IVF cuenta con un documento interno aprobado por el Consejo General, que define la
politica de gestién del riesgo de crédito. En dicho documento se recogen, entre otros, los
criterios y procedimientos para la estimacion de los riesgos asociados a la actividad
crediticia, asi como la determinacion de las coberturas contables de las pérdidas o
deterioros. Estos criterios se han basado en los contenidos en el anexo 9, “Analisis y
cobertura del riesgo de crédito”, de la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de
Espafia.

Los saldos clasificados de dudoso cobro ascienden a 113.637.596 euros y representan el
65,2% de los saldos totales. Las provisiones por deterioro totales ascienden a 95.796.088
euros y cubren el 84,3% de los saldos dudosos.

A continuacion se muestra la evolucion del deterioro durante el ejercicio 2019.
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Cuadro 8. Evolucion del deterioro

Deterioros 31/12/2018 Dotaciones  Reversion Aplicacion 31/12/2019
Capital 79.750.706 2.188.796 -3.747.634 -3.712.448 74.479.420
Intereses 2.719.155 440.895 -51.192 -5.628 3.103.230
Fondo de garantia 319.080 0 0 0 319.080
Avales ejecutados 17.894.358 0 0 0 17.894.358
Total 100.683.299 2.629.691 -3.798.826 -3.718.076 95.796.088

La actividad crediticia del IVF en el sector privado ha generado unos ingresos por intereses
durante el ejercicio 2019 de 1.952.881 euros de intereses ordinarios y 202.576 euros de
intereses de demora.

Segun indica la memoria, el tipo de interés medio de estos préstamos en el ejercicio 2019
ha sido del 1,95%.

Concentracion de riesgos
Del andlisis de los préstamos a terceros, se deduce que el 56,7% del saldo total de

préstamos esta concentrado en 20 prestatarios. Las provisiones por deterioro de estas
operaciones representan el 70,8% del total.

5. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

El resto de activos financieros del IVF, que forman parte de los epigrafes “Inversiones en
empresas del grupo y asociadas a largo plazo” e “Inversiones financieras a corto plazo” del
balance, tiene la siguiente composicion:
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Cuadro 9. Otros activos financieros

Descripcion 31/12/2018 31/12/2019
Deudores por avales pendientes de facturar 1.600.835 9.694
Generalitat Valenciana deudora 18.556.105 14.931.308
Otras empresas del grupo deudoras 2.558.732 506.165
Comisiones de fondos pendientes de facturar 0 150.771

Otros activos financieros (inversiones en empresas del grupo

. 22.715.672 15.597.937
y asociadas, a corto plazo)

Deudores varios 425.489 427.721
Facturas pendientes de emitir 20.641 8.408
Deterioro valor avales y ACCV -437.345 -421.515
Fianzas 585 585
Imposiciones a corto plazo 40.000.333 20.001.479

Otros activos financieros (inversiones financieras a corto

plazo) 40.009.703  20.016.677

Total otros activos financieros 62.725.374 35.614.614

La composicidn del saldo de “Generalitat Valenciana deudora” a 31 de diciembre de 2019
es la siguiente:

Cuadro 10. Generalitat Valenciana deudora

Concepto Importe
G. Valenciana deudora subvencion de capital 183.464
G. Valenciana deudora lineas mediacion 9.690
G. Valenciana deudora subvencién desarrollos tecnoldgicos 135.000
G. Valenciana deudora subvencién FPT AFIN_SGR 4.500.000
GVA, Fondo de Liquidez Autondémica 4.645.031
GVA deudora préstamos intereses bonificados 2018 1.208.123
GVA deudora Fondo Liquidez lineas bonificadas 4.250.000
Generalitat Valenciana deudora 14.931.308

La subvencion para desarrollos tecnolégicos, por importe de 135.000 euros, y la subvencién
para el Fondo de Provisiones Técnicas de Afin SGR, por importe de 4.500.000 euros, figuran
en la LPGV para 2019. Respecto a esta Ultima, en el apartado 2.1 de este apéndice se
describe su origen y ejecucion.

A 31 de diciembre de 2019 quedaba pendiente de cobro un importe de 4.645.031 euros
del Fondo de Liquidez Autondmica correspondiente a pagos de vencimientos del ejercicio
2018. Durante el gjercicio se han cobrado 6.999.197 euros, coincidiendo con el importe que
se desprende de la contabilidad de la Generalitat.
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El saldo pendiente de cobro en concepto de “Préstamos intereses bonificados 2018" por
importe de 1.208.123 euros ha sido cobrado en 2020.

Respecto al saldo del “Fondo liquidez lineas bonificadas”, corresponde a un convenio
aprobado por la CHME a formalizar con el IVF cuyo objeto era la creacion de un fondo de
liquidez para la concesién de ayudas a la financiacion de proyectos empresariales. El
convenio preveia la concesion de un préstamo al IVF por la CHME por importe de 4.250.000
euros. Este fondo se dot6 y contabilizé por la GV. El IVF lo tiene registrado en “Generalitat
Valenciana deudora”, por el importe del fondo a crear, y en "Deudas con empresas del
grupo y asociadas a corto plazo”, por el préstamo a formalizar (véase apartado 7).

Dado que no ha sido constituido dicho fondo ni formalizado el préstamo asociado, estos
importes deberian regularizarse.

En "Otros activos financieros (inversiones financieras a corto plazo)” se incluye una
imposicidn a plazo fijo, por importe de 20.000.000 euros.

6. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

A 31 de diciembre de 2019, las deudas con entidades de crédito ascienden a 193.333.333
euros, de los que 37.291.667 euros son a corto plazo y 156.041.667 euros a largo plazo.
Todos los préstamos corresponden al Banco Europeo de Inversiones y su desglose y
movimiento durante el ejercicio 2019 son los siguientes:

Cuadro 11. Deudas con entidades de crédito

Saldo 31/12/2019

Fecha Fecha Importe Saldo Subrogacién Corto Largo
form. vto. inicial  31/12/2018 Amort. GV Total plazo plazo
15/12/2017 15/12/2021 25.000.000 18.750.000  6.250.000 0 12.500.000  6.250.000  6.250.000
10/08/2015 09/08/2023 55.000.000 34.375.000 6.875.000 0 27.500.000 6.875.000 20.625.000
10/08/2015 11/08/2031 45.000.000 41.785.714 3.214.286 38.571.429 0 0 0
22/06/2015 22/06/2020 12.500.000 5.000.000  2.500.000 2.500.000  2.500.000 0

15/12/2015 15/12/2022  35.000.000 20.000.000  5.000.000
15/12/2015 15/12/2023  26.666.667 16.666.667  3.333.333
15/06/2017 15/06/2023  25.000.000 20.833.333  4.166.667
15/06/2017 15/06/2024  29.166.667 25.000.000 4.166.667
22/06/2015 23/06/2036 100.000.000 90.000.000  5.000.000

Total

O O O O o o

15.000.000 5.000.000 10.000.000
13.333.333 3.333.333  10.000.000
16.666.667  4.166.667 12.500.000
20.833.333 4.166.667 16.666.667
85.000.000 5.000.000 80.000.000

272.410.714 40.505.952 38.571.429 193.333.333 37.291.667 156.041.667

La totalidad de los vencimientos del ejercicio 2019, por importe de 40.505.952 euros, han
sido satisfechos por la Generalitat Valenciana a través del mecanismo de financiacion
Fondo de Liquidez Autondmica. El importe acumulado financiado con este sistema vy
pendiente de pago a la Generalitat asciende a 31 de diciembre de 2019 a 98.780.598 euros
y figura registrado en “Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” en el
pasivo del balance.
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Por otro lado, el importe que figura en el cuadro anterior como “Subrogacion GV”
corresponde a la subrogacién de la GV en un préstamo del Banco Europeo de Inversiones,
como consecuencia del acuerdo de cesién de activos y pasivos descrito en apartado 3 de
este apéndice.

El tipo de interés de estos préstamos durante el ejercicio 2019 ha sido del 0%, motivo por
el cual no se han registrado gastos por intereses.

7. DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A CORTO PLAZO

La composicion de este epigrafe del balance a 31 de diciembre de 2019 y su comparacién
con el ejercicio anterior es la siguiente:

Cuadro 12. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

31/12/2018 31/12/2019

Concepto

ICO-FLA préstamo global 58.274.254 98.780.598
Préstamo Fondo Liquidez lineas bonificadas 4.250.000 4.250.000
GVA acreedora proceso escision 17.353.662 0
Garantias 556.930 22.722
Subvenciones 4.912.609 5.277
Total 85.347.456  103.058.597

En “ICO-FLA Préstamo global” se recogen los vencimientos atendidos por la Generalitat a
través del Fondo de Liquidez Autondmica, tal como se comenta en el apartado 6 de este
apéndice.

La naturaleza de la cuenta "Préstamo fondo liquidez lineas bonificadas” se describe en el
apartado 5.

En 2019 se ha producido la cancelacién del importe pendiente de compensar por la
transmision al IVF de las 446.757 participaciones sociales de la SGR de las que era titular la
Generalitat por un importe de 17.353.662 euros, en cumplimiento del Acuerdo del Consell
de 3 de agosto de 2018 (véase apartado 2.1 de este epigrafe).

8. OTROS ASPECTOS DE INTERES

Tal como figura en la memoria, el 1 de marzo de 2019 el Pleno del Consell aprobé la
creacion de una sociedad mercantil para la prestacion de servicios de comunicaciones
electronicas y de servicios de confianza en las transacciones electronicas, dependiente de
la CHME, denominada Infraestructures i Serveis de Telecomunicacions i Certificacié, SAU.
Esta sociedad se cred el 19 de julio de 2019 y ha asumido los servicios que prestaba la
ACCV en 2020. Los ingresos y los gastos imputables a dichos servicios desde el 19 de julio
se han registrado por un importe neto de 158.419 euros contra una cuenta de acreedores
a la espera de su liquidacion definitiva.
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9. HECHOS POSTERIORES

La memoria del IVF incluye una nota de hechos posteriores en relacién con la situacién
derivada de la crisis sanitaria relativa a la pandemia de la COVID-19. En dicha nota, se incide
en determinados aspectos que pueden resumirse del siguiente modo:

e Retraso en la formulacién de las cuentas anuales, concretado en una ampliacion del
plazo.

e Incertidumbre relacionada sobre todo con los activos financieros, sobre los que no es
posible determinar el impacto de la COVID-19 sobre los potenciales deterioros.

e Indicacién de que dicho impacto no tiene efecto sobre las cuentas anuales de 2019 al
derivarse de circunstancias que no existian en la fecha de cierre.

e Indicacién de la no afectacidn del principio de empresa en funcionamiento.

Por otro lado, el Decreto Ley 1/2020, de 27 de marzo, del Consell, de medidas urgentes de
apoyo econdmico y financiero a las personas trabajadoras auténomas, de caracter
tributario y de simplificacion administrativa, para hacer frente al impacto de la COVID-19,
prevé en su articulo 5 que la Generalitat, a través del IVF, aportara al fondo de provisiones
técnicas de Afin SGR 17.000.000 de euros destinados a facilitar la concesion de avales a las
personas trabajadoras en régimen de auténomo.

El 3 de abril de 2020 el Consejo General acordé aportar la cantidad de 17.000.000 d'euros
al fondo de provisiones técnicas de Afin SGR, que se podra realizar en una o sucesivas
aportaciones en funcion de la existencia de crédito presupuestario a favor del IVF. Asi
mismo, se acuerda formalizar un convenio con dicha entidad para instrumentar la
aportacion.

25



APENDICE 3

Observaciones sobre otros aspectos legales y reglamentarios



29

Informe de fiscalizacion del Instituto Valenciano de Finanzas. .
Ejercicio 2019 b

1. CONTRATACION

Metodologia y alcance

Algunos de los epigrafes del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, entre los que
podemos citar los de “Inmovilizado” y “Otros gastos de explotacion”, comprenden
operaciones que estan sujetas a una determinada normativa de contratacién. De acuerdo
con el Manual de fiscalizacion de la Sindicatura de Comptes, la presente auditoria financiera
ha prestado especial atencidon a los aspectos relacionados con el cumplimiento de la
legalidad en la contratacidn, y a tal efecto hemos programado realizar los siguientes
procedimientos de auditoria:

e lIdentificar el marco legal aplicable a la contratacidn de bienes y servicios.
e Analizar la normativa interna de contratacion.

e Obtener la informacién suficiente y adecuada sobre la actividad contractual realizada
por el IVF.

e Comprobar las incidencias que se hayan puesto de manifiesto en la revision de la
contratacion realizada por la IGGV.

Las incidencias mas significativas observadas como consecuencia del trabajo realizado se
incluyen en las conclusiones de los apartados 7 y 8 del Informe. A continuacién comentamos
otros aspectos de interés.

Normativa aplicable

Durante 2019 ha estado vigente la LCSP. El IVF, siguiendo el criterio de la IGG y tal como
figura en su Manual de procedimientos de contratacion, tiene la consideracion de
Administracion publica a efectos de LCSP, que le es aplicable en su totalidad.

El perfil de contratante del IVF se encuentra ubicado en su pagina web institucional con un
enlace a la Plataforma de Contratacion del Sector Publico.

El érgano de contratacion del IVF es el director general, tal como establece el articulo 6 del
Decreto 118/2018, de 3 de agosto, del Consell, por el que se aprueba el Reglamento de
Organizacion y Funcionamiento del IVF. Como érgano de contratacion, podra delegar la
autorizacion de gastos derivados de la contratacion de bienes, suministros o servicios en
las personas titulares de alguna subdireccion, Unicamente para aquellos contratos
clasificados como menores y cuyo importe no supere los 3.000 euros.

Por otra parte, el Consejo General del IVF aprobd, el 17 de diciembre de 2019, el Manual de
procedimientos de contratacion del IVF. Este documento sirve de guia en la tramitacién de
los procedimientos de contratacion mas habituales de obras, servicios y suministros por
parte del Instituto, con la advertencia de que existen reglas, procedimientos y alternativas
que no son abordados en él.
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Informacion sobre la actividad contractual

El IVF estad sometido al Acuerdo de 11 de julio de 2018, del Consell de la Sindicatura de
Comptes, por el que se aprueba la instruccion relativa al suministro de informacion sobre
la contratacion de las entidades del sector publico valenciano, tanto autonémico como
local. Hemos comprobado que el Instituto:

e Ha remitido la relacién anual de los contratos formalizados o celebrados durante el
ejercicio anterior, prevista en el articulo 3 de esta instruccion, y ha certificado que todos
los contratos se han comunicado al Registro Oficial de Contratos de la Generalitat.

e No ha formalizado contratos que superen los umbrales del articulo 335 de la LCSP, a
efectos de lo previsto en el articulo 4 de la Instruccion.

Las obligaciones legales de suministro de informacion relativa a la actividad contractual
contenidas en el articulo 346 de la LCSP, respecto al Registro de Contratos del Sector
Publico, han sido desarrolladas en la Generalitat mediante el Decreto 79/2000, de 30 de
mayo, del Gobierno Valenciano, por el que se cre6 el Registro Oficial de Contratos de la
Generalitat (ROCG), y la Orden 11/2013, de 17 de junio, de la Conselleria de Hacienda y
Administracion Publica, por la que se dictan las normas de funcionamiento y comunicacion
de datos a dicho registro. Las normas establecidas en este decreto han sido actualizadas
por el Decreto 35/2018, de 23 de marzo, del Consell, para adaptarlas a la nueva LCSP.
Hemos comprobado que el IVF ha cumplido adecuadamente con estas obligaciones.

El IVF publica en su portal de transparencia un resumen de los contratos adjudicados en el
gjercicio 2019, por tipo y procedimiento. Se ha comprobado que dicha informacién es
coherente con la publicada en el ROCG. A continuacion se muestra un cuadro resumen de
dicha informacion:
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Cuadro 13. Resumen de los contratos adjudicados en 2019

Clase/tipo/procedimiento N° contratos a;?;zci)::iigs
No menores 23 650.180
Basados en acuerdo marco 5 313.275
Suministros 2 2475
Servicios 3 310.800
Procedimiento abierto 6 209.230
Suministros 3 95.681
Servicios 3 113.549
Procedimiento abierto simplificado 12 127.675
Suministros 3 11.012
Servicios 9 116.663
Menores 19 60.629
Suministros 6 3.114
Servicios 13 57.516
Total 42 710.809

Hemos comprobado que no existen otros gastos significativos contabilizados por el IVF
que no estén soportados por alguno de los contratos de la relacion anterior.

Revision de expedientes de contratacion

En el apartado 7 del Informe se muestran los aspectos significativos incluidos en el informe
de cumplimiento realizado por IGG, en el marco de su plan anual de auditorias, en relacién
con la revision de una muestra de contratos adjudicados en 2019.

No existen aspectos adicionales a destacar a los anteriores en este apéndice.

2. LiMITES DE ENDEUDAMIENTO Y DE AVALES
Limite de endeudamiento

El articulo 51.6 de la LPGV para el ejercicio 2019 establece que el IVF, durante el afio 2019,
podra realizar operaciones de endeudamiento siempre que no rebase el limite establecido
a tal efecto por la Comision Delegada del Consell de Hacienda y Asuntos Econémicos
(CDCHAE).

Las resoluciones de la CDCHAE de 29 de marzo de 2019 y de 27 de septiembre de 2019,
que establecen los limites de operaciones de endeudamiento del sector publico valenciano
para 2019, no incluyen al IVF entre las entidades del sector publico autorizadas a suscribir
operaciones de endeudamiento.
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El IVF no ha suscrito operaciones de endeudamiento durante el ejercicio ni ha realizado
operaciones que supongan un incremento del saldo vivo de las existentes al cierre del
ejercicio anterior, por lo que ha cumplido con el limite establecido.

Limite de avales

Ademas del limite de endeudamiento descrito en el apartado anterior, el IVF esta sujeto a
un limite a la concesion de avales regulado por el articulo 49.5 de la LPGV para el gjercicio
2019. Segun dicho articulo, el IVF podra prestar avales, cauciones u otro tipo de garantias
durante el gjercicio 2019 por un importe que no supere los 300 millones de euros de riesgo
vivo a 31 de diciembre de 2019.

A dicha fecha, el riesgo vivo por avales del IVF asciende a 9,0 millones de euros, con lo que
no se supera el limite indicado.

3. GASTOS DE PERSONAL

En los apartados 4 y 8 del informe se muestran los aspectos significativos incluidos en el
informe de cumplimiento realizado por IGG en el marco de su plan anual de auditorias, en
relacion con la revision de los gastos de personal.

Otros aspectos a destacar que se desprenden de dicha revisidn son los siguientes:

a) Los incrementos retributivos aplicados por el IVF en el ejercicio son los fijados por la
LPGV2019 y demas acuerdos del Consell que actualizan las retribuciones del personal
del sector publico valenciano. Asimismo, las retribuciones satisfechas durante el
gjercicio se ajustan a los limites regulados en la LPGV2019.

b) El IVF no cuenta con un manual de procedimientos para la seleccién y contratacion de
su personal. Asi mismo, en el ejercicio 2019 no habian sido constituidas bolsas de
empleo.
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El Informe de fiscalizacién de la Cuenta General de la Generalitat correspondiente al
gjercicio 2018 incluye, en el volumen |V, correspondiente a sociedades mercantiles y otras
entidades, el Informe de control formal y seguimiento de informes anteriores, en el cual
figura el seguimiento realizado sobre las recomendaciones y otros aspectos relativos al IVF
puestos de manifiesto en las fiscalizaciones realizadas de los ejercicios 2015 y 2016.

Con fecha 5 de marzo de 2020 se remiti6 a la entidad un escrito solicitando que informase
sobre las medidas adoptadas o por adoptar tendentes a subsanar las incidencias sefialadas

en el referido informe del ejercicio 2018.

A fecha de este informe, el IVF no ha dado cumplimiento a dicha solicitud. A continuacion
se muestran dichas recomendaciones asi como la situacidon de estas correspondiente al

ultimo ejercicio fiscalizado (2018).

Cuadro 14. Seguimiento de recomendaciones del informe de 2018

Recomendaciones informe 2018

Entre la informacion publicada sobre las retribuciones del
personal en cumplimiento de la resolucion de 14 de abril de
2016 del conseller de Hacienda y Modelo Econémico, no se
incluyen los conceptos de antigiedad y complementos
personales y por tanto no se corresponde con la retribucién
total del afo, tal y como exige la instruccién 32 de la
mencionada resolucién.

Situacion en 2019

No implantada.®

Deberian tomarse medidas para que la aplicacion informatica
impute adecuadamente a la cuenta de resultados las
comisiones de apertura por reestructuracion de créditos.

No implantada.

Actualizar el manual de procedimientos del proceso de
compras y gastos y los flujogramas.

Parcialmente implantada. Se ha
aprobado un manual de
contratacion.

Elaborar el manual de procedimientos de personal.

No implantada.

™ No obstante, hemos comprobado que en 2020 se han publicado las retribuciones totales incluyendo los

conceptos indicados.
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TRAMITE DE ALEGACIONES

Previamente al trdmite de alegaciones y conforme a lo previsto en la seccién 1220 del
Manual de fiscalizacién de esta Sindicatura, el borrador previo del Informe de fiscalizacion
se discutid con los responsables del IVF para su conocimiento y para que, en su caso,
efectuaran las observaciones que estimaran pertinentes.

Posteriormente, en cumplimiento del articulo 16 de la Ley de la Generalitat Valenciana
6/1985, de 11 de mayo, de Sindicatura de Comptes, de acuerdo con la redaccion dada por
la Ley de la Generalitat Valenciana 16/2017, de 10 de noviembre, y del articulo 55.1.c) del
Reglamento de Régimen Interior de la Sindicatura de Comptes, asi como del acuerdo del
Consell de esta Institucidén por el que tuvo conocimiento del borrador del Informe de
fiscalizacion correspondiente al ejercicio 2019, el mismo se remitidé al cuentadante para
que, en el plazo concedido, formulara alegaciones.

Transcurrido dicho plazo no se han recibido alegaciones.
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APROBACION DEL INFORME

En cumplimiento del articulo 19.,j) de la Ley de la Generalitat Valenciana 6/1985, de 11 de
mayo, de Sindicatura de Comptes de acuerdo con la redaccién dada por la Ley de la
Generalitat Valenciana 16/2017, de 10 de noviembre y del articulo 55.1.h) de su Reglamento
de Régimen Interior y, del Programa Anual de Actuacion de 2020 de esta Institucion, el
Consell de la Sindicatura de Comptes, en reunion del dia 14 de diciembre de 2020, aprobd
este Informe de fiscalizacién.
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INSTITUT VALENCIA DE FINANCES
CUENTAS ANUALES
A 31 DE DICIEMBRE DE 2019

« Balance al 31 de diciembre 2019 y 2018.

« Cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2019y 2018.

« Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2019y 2018.

« Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019 y
2018.

¢« Memoria del ejercicio 2019.

« Informe de gestién del ejercicio 2019.
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(Importes expresados en miles de euros)
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ACTIVO NOTA dic-2019 dic-2018
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible 8 34
Inmovilizado material 1.473 1.693
Terrenos y construcciones 1.054 1.134
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material 419 559
Inmovilizado en curso y anticipos 0 0
Inversiones inmobiliarias 7 3.487 3.600
Construcciones 3.487 3.600
Inversiones en empresas del grupo y asociadas alar  go plazo 8 187.198 220.525
Instrumentos del patrimonio 8.1 22.241 17.511
Créditos a empresas 8.2 164.957 203.014
Inversiones financieras a largo plazo 9 59.989 64.370
Instrumentos del patrimonio 9.1 7.178 7.527
Créditos a terceros 9.2 52.811 56.843
Activos por impuesto diferido 15 60 60
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 252.215 290.282
ACTIVO CORRIENTE
Activos no corrientes mantenidos para la venta 12 5.715 3.139
Existencias 0 24
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9y9 3 678 883
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 467 445
Otros deudores 128 351
Personal 63 76
Activos por impuesto corriente 15 19 3
Otros créditos con las administraciones publicas 15 1 8
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a cor  to plazo 8 206.888 53.559
Créditos a empresas 8.2 191.290 30.843
Otros activos financieros 8.3 15.598 22.716
Inversiones financieras a corto plazo 9 45.606 66.426
Créditos a terceros 9.2 25.589 26.416
Derivados 11 0 0
Otros activos financieros 9.4 20.017 40.010
Periodificaciones a corto plazo 36 5
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 42.874 200.514
Tesoreria 42.874 200.514
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 301.797 324.550
TOTAL ACTIVO 554.012 614.832

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de di  ciembre de 2019

(Importes expresados en miles de euros)
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PATRIMONIO NETO Y PASIVO NOTA dic-2019 dic-2018

PATRIMONIO NETO

Fondos Propios 13 247.908 245.083
Fondo Social 206.635 206.635
Reservas 38.560 34.152
Resultados de ejercicios anteriores 0 0
Otras aportaciones de socios 0 0
Resultado del ejercicio 2.713 4.296

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 20.2 5 .130 4.875

TOTAL PATRIMONIO NETO 253.038 249.958

PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones a largo plazo 17 1.572 1.572
Deudas a largo plazo 10 156.812 232.979

Deudas con entidades de crédito 10.1 156.042 231.905

Otros pasivos financieros 10.2 770 1.074
Deudas con empresas del grupo y asociadas alargop  lazo 20.1 1 1.811
Pasivos por impuesto diferido 15 1.359 1.247
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 159.744 237.609

PASIVO CORRIENTE

Provisiones a corto plazo 17 0 0
Deudas a corto plazo 10 37.617 41.407
Deudas con entidades de crédito 10.1 37.292 40.506
Derivados 11 5 5
Otros pasivos financieros 10.2 320 896
Deudas con empresas del grupo y asociadas acortop  lazo 20.1 103.059 85.347
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 10.3 554 511
Proveedores 2 3
Acreedores varios 470 430
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 0 11
Otras deudas con las administraciones publicas 15 82 67
TOTAL PASIVO CORRIENTE 141.230 127.265
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 554.012 614.832

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de di  ciembre de 2019
(Importes expresados en miles de euros)
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Institut Valencia de Finances
Pérdidas y Ganancias a 31 de diciembre de 2019y 20 18
NOTA 2019 2018
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 5.516 9.686
Intereses de préstamos concedidos 16.1 4.173 8.335
Prestaciones de servicios 16.2 1.343 1.351
Aprovisionamientos 16.3 -25 -2.951
Intereses de préstamos recibidos -1 -2.912
Consumo de mercaderias -24 -39
Otros ingresos de explotacion 145 581
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 8 8
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio 20.2 137 573
Gastos de personal 16.4 -1.791 -2.627
Sueldos, salarios y asimilados -1.394 -2.058
Cargas sociales -397 -569
Otros gastos de explotacién -17.478 -2.354
Servicios exteriores 16.5 -664 -1.368
Tributos -45 -38
Pérdidas, deterioros y variacion de provisiones por operaciones comerciales 16.6 5.989 -948
Otros gastos de gestién corriente 16.7 -22.758 0
Amortizacion del inmovilizado 56y7 -364 -358
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no finan cieros y otras 20.2.2 6.627 1.520
Exceso de provisiones 0 0
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovil izado 12 188 -186
Deterioros y pérdidas 188 -186
Resultados por enajenaciones y otras 0 0
Otros resultados 17.1 95 1.231
RESULTADO DE EXPLOTACION -7.087 4.542
Ingresos financieros 219 13
De participaciones en instrumentos de patrimonio 190 0
En empresas del grupo y asociadas 0 0
En terceros 190 0
De valores negociables y otros instrumentos financieros 29 13
De empresas del grupo y asociadas 0 0
De terceros 29 13
Gastos financieros 0 0
Por deudas con terceros 0 0
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrume ntos financieros 9.581 -259
Deterioros y perdidas 16.6 9.581 -259
Resultados por enajenaciones y otras 0 0
RESULTADO FINANCIERO 9.800 -246
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.713 4.296
Impuestos sobre beneficios 15 0 0
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES C ONTINUADAS 2.713 4.296
OPERACIONES INTERRUMPIDAS
RESULTADO DEL EJERCICIO 2.713 4.296

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de di  ciembre de 2019

(Importes expresados en miles de euros)
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Institut Valencia de Finances

Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondi entes al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 201 9y 2018

(F)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMO NIO NETO
Por cobertura de flujos de efectivo

Subvenciones donaciones y legados
Efecto impositivo

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN E L PATRIMONIO NETO

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Por cobertura de flujos de efectivo
Subvenciones donaciones y legados
Efecto impositivo

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANA NCIAS

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

2019 2018
2.713 4.296
0 0
6.994 795
-1.749 -198
5.245 597
0 0
-6.627 -1.520
1.637 360
-4.990 -1.160
2.968 3.733

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de di  ciembre de 2019
(Importes expresados en miles de euros)
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Estado total de cambios en el patrimonio neto corre
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GENERALITAT
VALENCIANA

spondiente al ejercicio anual terminado el 31 de di

1(F)

ciembre de 2019 y 2018

Resu_ltados Otras _
Fondo social Reserva legal Reserva negativos de aportaciones de Resu_ltad_o_s del Subvenc_lones y Total
voluntaria ejercicios SOCIOS ejercicio donaciones
anteriores
Saldo final afio 2017 206.635 210 8.714 0 0 25.091 5.438 246.088
Ajustes por errores 2017 0 0 137 0 0 0 0 137
Saldo ajustado inicio afio 2017 206.635 210 8.851 0 0 25.091 5.438 246.225
Total ingresos y gastos reconocidos 0 0 0 0 0 4.296 -563 3.733
Aumentos de capital 0 0 0 0 0 0 0 0
Reduccién de capital 0 0 0 0 0 0 0 0
Distribucion del resultado 0 0 25.091 0 0 -25.091 0 0
Otras operaciones con socios 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo final afio 2018 206.635 210 33.942 0 0 4.296 4.875 249.958
Ajustes por errores 2018 0 0 112 0 0 0 0 112
Saldo ajustado inicio afio 2018 206.635 210 34.054 0 0 4.296 4.875 250.070
Total ingresos y gastos reconocidos 0 0 0 0 0 2.713 255 2.968
Aumentos de capital 0 0 0 0 0 0 0 0
Reduccion de capital 0 0 0 0 0 0 0 0
Distribucion del resultado 0 0 4.296 0 0 -4.296 0 0
Otras operaciones con socios 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo final afio 2019 206.635 210 38.350 0 0 2.713 5.130 253.038

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de di
(Importes expresados en miles de euros)

ciembre de 2019
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Instituto Valenciano de Finanzas

Estado de flujos de efectivo a 31 de diciembre de 2 019y 2018

2019 2018

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado antes de Impuestos 2.713 4.296
Ajustes del resultado

Amortizacién del Inmovilizado 364 358
Variacion provisiones -15.758 948
Imputacién de subvenciones -6.629 -2.093
Gastos financieros 0 0
Deterioro y resultado por enajenacién de instrumentos financieros 0 0
Otros ingresos y gastos 0 108
Cambios en el capital corriente

Deudores y otras cuentas a cobrar 12.884 2.157
Acreedores y otras cuentas a pagar -4.177 -1.415
Otros activos y pasivos no corrientes 0 -37.515
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION -10.603 -33.156

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones

Empresas del grupo y asociadas -178.870 -10.474
Instrumentos de patrimonio -282 -164
Inmovilizado intangible -3 -4
Inmovilizado material -2 -505
Inversiones Inmobiliarias 0 0
Activos no corrientes mantenidos para la venta 0 -163
Otros activos financieros -57.080 -53.969

Cobros por desinversién

Empresas del grupo y asociadas 8.245 24.892
Instrumentos de patrimonio 0 0
Inmovilizado material 0 0
Activos no corrientes mantenidos para la venta 0 0
Otros activos financieros 80.955 70.280
Otros activos 0 0
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION -147.037 29.893
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACI ON

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 0 0
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financier o] 0 0
Devolucion y amortizacién de 0 0
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 0 0
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTE S

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 200.514 203.777
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 42.874 200.514
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES -157.640 -3.263

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de di  ciembre de 2019
(Importes expresados en miles de euros)
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MEMORIA

1 ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD.

El inicio de la actividad del Institut Valencia de Finances (en adelante, IVF), se produjo el 27 de julio de
1992. Su domicilio actual se encuentra en la plaza Napoles y Sicilia, n® 6 de Valéncia.

El régimen juridico del IVF se encuentra recogido, fundamentalmente, en el articulo 171 de la Ley
5/2013, de 23 de diciembre, de medidas fiscales, de gestion administrativa y financiera, y de
organizacioén de la Generalitat, con las modificaciones introducidas tanto por el Decreto Ley 5/2015, de
4 de septiembre, del Consell, por el que se modifica el ambito competencial del Institut Valencia de
Finances y del Instituto Valenciano de Competitividad Empresarial, como por la Ley 21/2017, de 28 de
diciembre, de medidas fiscales, de gestion administrativa y financiera, y de organizacién de la
Generalitat, por la cual se integraran en la Generalitat las funciones y competencias en materia de
politica financiera y tesoro y certificacion y firma electrénica que desarrolla el IVF, y por la Ley 27/2018,
de 27 de diciembre, de medidas fiscales, de gestién administrativa y financiera, y de organizacion de la
Generalitat, por la que se autoriza al IVF a conceder préstamos que supongan una ayuda o subvencién
y a poder subvencionar el coste de los avales concedidos por entidades financieras a determinados
destinatarios.

Su organizacion esta regulada en el Decreto 118/18, de 3 de agosto, por el que se aprueba el
Reglamento de Organizacién y Funcionamiento del IVF y su actividad por el Decreto 38/2019 de 15 de
marzo, del Consell, de aprobacion del reglamento de desarrollo de las politicas de actuacion del IVF, y
de la gestion y alienacion de los bienes y derechos adquiridos en el ejercicio de su actividad crediticia.

Mediante el Decreto Ley 6/2017, de 1 de diciembre, del Consell, se crea el Fondo para la gestién de
los instrumentos financieros del programa operativo Fondo Europeo de Desarrollo Regional Comunitat
Valenciana 2014-2020, para la financiacion del emprendimiento y la innovacién, asi como de las pymes
en fases de crecimiento y expansion; y el Fondo para la gestién de los instrumentos financieros del
programa operativo FSE Comunitat Valenciana 2014-2020, para facilitar el acceso al crédito de las
personas desempleadas o subempleadas que quieran trabajar por cuenta ajena.

Asimismo, en la Ley 27/2018, de 27 de diciembre, de medidas fiscales de gestién administrativa y
financiera y de organizacion de la Generalitat, se crea el fondo para la gestién de los instrumentos
financieros de la Generalitat y de su sector publico dependiente para la financiacion de los sectores
productivos de la Comunitat Valenciana, Instrumentos Financieros de la Comunitat Valenciana
(Fininval).

Todos estos fondos carecen de personalidad juridica propia y tienen designado al IVF como organismo
gestor de los mismos.

Asimismo, por resolucion de 13 de septiembre de 2018, del conseller de Hacienda y Modelo Econémico,
se delegan en el IVF en materia de certificacion y firma electrénica, la gestién de las relaciones
contractuales adquiridas por el IVF en relacién con los servicios que se prestan mediante o en relacion
con las marcas ACCV o ATCE.

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de di  ciembre de 2019
(Importes expresados en miles de euros)
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Mediante el articulo 104 de la Ley 27/2018, de 27 de diciembre, de medidas fiscales, de gestion
administrativa y financiera y de organizaciéon de la Generalitat se dispuso la creacién de una sociedad
mercantil de la Generalitat para ser operador de telecomunicaciones y prestar servicios de
comunicaciones electréonicas con las condiciones que establece la legislacion vigente para los
operadores controlados por administraciones publicas, asi como servicios de confianza en las
transacciones.

Con fecha 1 de marzo de 2019 el Pleno del Consell acordd la constitucién de esta nueva sociedad
mercantil del sector publico instrumental, efectudndose la misma el 19 de julio de 2019 bajo la
denominacién de “Infraestructures i Serveis de Telecomunicacions i Certificacié, S.A.U.”, dependiente
de la Conselleria de Hacienda y Modelo Econdmico. Esta sociedad asume los servicios que presta la
Agencia de Tecnologia y Certificacion Electronica (ACCV), quedando sin efecto la mencionada
delegacion efectuada el 13 de septiembre de 2018.

El citado articulo 104 establece, entre otras cuestiones, que los bienes y derechos integrantes del
patrimonio del IVF vinculados a la actividad de certificacion digital se dispone que se incorporaran, con
la misma condicién que tenian, a la sociedad, sin necesidad de declaracién expresa. En el ejercicio
2019 la nueva sociedad no ha tenido ningun tipo de actividad, por consiguiente, el IVF ha seguido
prestando los servicios de certificacion digital, que se seguiran llevando a cabo hasta que pueda
asumirlos dicha mercantil publica, utilizandose para ello los bienes y derechos vinculados al servicio
objeto de incorporacién a Infraestructures i Serveis de Telecomunicacions i Certificacié, S.A.U. Los
activos asociados a estos servicios estan compuestos por aplicaciones y equipamiento informatico
(Nota 6).

2 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES.
2.1 Imagen fiel.

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables del IVF, habiéndose aplicado
las disposiciones legales vigentes y se presentan de acuerdo con las normas y criterios establecidos
en el Plan General de Contabilidad, aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y sus
modificaciones aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre y por el Real Decreto
602/2016, de 2 de diciembre y con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2019.

Asimismo, el IVF aplicard la normativa establecida por el Banco de Espafia para las entidades de
crédito, en materia de registro y valoracién de los instrumentos financieros, de acuerdo al articulo 19.2
del Decreto 118/2018, de 3 de agosto, del Consell, por el que se aprueba el Reglamento de
organizacion y funcionamiento del Institut Valencia de Finances (IVF).

Las cuentas anuales del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018 fueron aprobadas por el Consejo
General del IVF el 5 de julio de 2019.

Las cuentas anuales del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018 fueron formuladas el 29 de marzo
de 2019. Posteriormente, con fecha 25 de junio de 2019 el Director General del IVF reformula las
Cuentas Anuales de 2018.

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de di  ciembre de 2019
(Importes expresados en miles de euros)
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Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales (el balance, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y
la memoria) estan expresadas en miles de euros.

2.2 Principios contables no obligatorios aplicados.
Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con los principios contables obligatorios.
2.3  Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre.

La Generalitat Valenciana, como socio Unico, facilita el apoyo imprescindible para garantizar el
funcionamiento del IVF. El apoyo financiero de la Generalitat se mantiene desde su constitucion,
mediante aportaciones al fondo social, subvenciones corrientes y subvenciones de capital.

El IVF ha elaborado sus cuentas anuales bajo el principio de empresa en funcionamiento, sin que exista
ningun tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los activos o
pasivos en el ejercicio siguiente.

En la elaboracién de las cuentas anuales se han utilizado estimaciones para valorar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.

Basicamente estas estimaciones se refieren a:

« La evaluacién de pérdidas por deterioro de determinados activos.

« La vida atil de los activos materiales, intangibles e inversiones inmobiliarias (nota 4.2)
« El célculo de provisiones (nota 4.10).

Si bien las estimaciones anteriormente descritas se realizan en funcién de la mejor informacién
disponible a 31 de diciembre de 2019 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que
pueden tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo
gue se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

2.4  Comparacion de la informacion.

De acuerdo con la legislacion mercantil se presentan a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2019, las
correspondientes al ejercicio 2018.

2.5 Correccion de errores.

En el ejercicio 2019 se ha procedido a realizar ajustes contra reservas, por errores y regularizaciones
de saldos provenientes de ejercicios anteriores, cuyo efecto neto no se considera significativo. Su
detalle es el siguiente:

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de di  ciembre de 2019
(Importes expresados en miles de euros)
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Descripcion Importe  Afio generacién
Gastos concursos y adjudicaciones -74 Varios
Comisiones FEDER 2018 -20 2018
Periodificacion intereses IPF 31-12-2018 -3 2018
Retrocesion intereses préstamos 16 Varios
Otros conceptos -31 Varios
Total -112

3 APLICACION DE RESULTADOS.

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio es la siguiente:

Base de reparto Importe
Beneficios 2.713
Distribucion

A Reservas voluntarias 2.713

El 5 de julio de 2019 el Consejo General del IVF aprobo la distribucion del resultado de 2018,
consistente en un traspaso a reservas voluntarias.

4  NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION.
4.1  Inmovilizado intangible.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisiciéon o produccién v,
posteriormente, se valoran a su coste, menos, segun proceda, su correspondiente amortizacion
acumulada y/o las pérdidas por deterioro que hayan experimentado. Dichos activos se amortizan en
funcion de su vida util.

El IVF reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
estos activos con origen en su deterioro. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por
deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas
en ejercicios anteriores, son similares a los aplicados para los activos materiales.

a) Aplicaciones informaticas

Los costes de adquisicion y desarrollo incurridos en relacion con los sistemas informaticos basicos en
la gestion del IVF se registran con cargo al epigrafe “Aplicaciones informaticas” del balance.

Los costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se registran con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza linealmente en un periodo entre uno y cinco
afios desde la entrada en explotacion de cada aplicacion, atendiendo a la vida Gtil de las mismas.

4.2. Inmovilizado material e Inversiones inmobiliar ias.

a) Adscripcion del edificio

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de di  ciembre de 2019
(Importes expresados en miles de euros)
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En esta partida se recoge el derecho de uso del edificio donde el IVF tiene ubicadas las oficinas,
propiedad de la Generalitat, y que fue afectado a la actividad del mismo mediante Orden de 28 de enero
de 1998, de la Conselleria de Economia y Hacienda, con efectos 1 de enero de 1998.

El valor venal del derecho de uso se determind en su momento capitalizando al 16% la renta anual del
edificio, comunicada en 1999 por el Servicio de Gestion Inmobiliaria de la Conselleria de Economia,
Hacienda y Administracion Publica, como una renta perpetua. Se establecié una tasa de amortizacién
de 2% del dicho valor que, a partir del ejercicio 2003, pasé a ser del 3%.

b) Instalaciones y equipos informaticos

Las instalaciones y los equipos informaticos se registran a su precio de coste menos la amortizacién
acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor reconocida.

¢) Inversiones inmobiliarias

En esta partida se incluyen las inversiones inmobiliarias que se poseen para obtener rentas, plusvalias
0 ambas. Se registran a su precio de coste menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro de valor reconocida.

Para estos activos el IVF aplica las normas de valoracion relativas al inmovilizado material.

La amortizacién se calcula aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los activos
menos su valor residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizaciéon de los activos materiales se realizan con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes de
amortizacion determinados en funcion de los afios de la vida util estimada de los diferentes elementos:

Afios de vida Util estimada

Construcciones 33
Instalaciones y mobiliario 7-10
Equipos para procesos de informacién 4
Otro inmovilizado 4

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se calcula como la diferencia
entre el beneficio de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los demas costes por intereses se reconocen en resultados, en el periodo en que se incurre.
d) Deterioro de valor de activos materiales, intangibles e inversiones inmobiliarias

En la fecha de cada balance, el IVF revisa los importes en libros de sus activos materiales e inmateriales
para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de
valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar
el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos
de efectivo que sean independientes de otros activos, el IVF calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de di  ciembre de 2019
(Importes expresados en miles de euros)
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El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor
de uso. Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor
actual utilizando un tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del
mercado con respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el que no
se han ajustado los futuros flujos de efectivo estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o0 una unidad generadora de efectivo) es inferior
a su importe en libros, éste se reduce a su importe recuperable reconociéndose una pérdida por
deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo
(unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable,
pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria
determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad
generadora de efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una
pérdida por deterioro de valor como ingreso.

4.3 Activos no corrientes mantenidos para la venta.

El IVF incluye en este epigrafe diversos inmuebles adquiridos o adjudicados por recuperacién de
créditos impagados. Se trata de activos disponibles para su venta inmediata que cumplen los requisitos
para que su venta se considere altamente probable, con excepcién del plazo para la venta, que excede
de un afo, dado que la tipologia de estos activos y, fundamentalmente, la situacién del mercado
inmobiliario, impiden que se realice en un menor plazo.

El valor de estos activos en el momento de su clasificacion en esta categoria es el menor entre el valor
contable de los activos financieros aplicados y su valor razonable, deducidos los costes estimados para
su venta.

Al cierre de cada ejercicio se valoran estos activos, con el fin de que el valor contable se ajuste al valor
razonable, deducidos los costes estimados para su venta.

El valor razonable se calcula aplicando a los valores de tasacién unos descuentos porcentuales,
estimados por el Banco de Espafia, sobre la base de su experiencia y de la informacién que tiene del
sector bancario espariol.

Asi, las minusvalias detectadas se registran por el importe calculado, mientras que las plusvalias se
registran hasta el limite de las minusvalias que hayan sido registradas con anterioridad.

4.4 Arrendamientos.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de
los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como
arrendamientos operativos. A 31 de diciembre de 2019 existe un Unico arrendamiento operativo.

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de di  ciembre de 2019
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Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratard como
un cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a
medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

4.5 Instrumentos financieros.

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de patrimonio” es un negocio juridico que evidencia una participacién residual en los
activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios
en variables, en ocasiones denominadas activos subyacentes (tales como los tipos de interés, los
precios de instrumentos financieros y materias primas cotizadas, los tipos de cambio, las calificaciones
crediticias y los indices sobre ellos) cuya inversion inicial es muy pequefia en relacién a otros
instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado y que se
liquida, generalmente, en una fecha futura.

Los “instrumentos financieros hibridos” son contratos que incluyen, simultdneamente, un contrato
principal diferente de un derivado junto con un derivado financiero, denominado derivado implicito, que
no es individualmente transferible y que tiene el efecto de que algunos de los flujos de efectivo del
contrato hibrido varian de la misma manera que lo haria el derivado implicito considerado aisladamente.

Los “instrumentos financieros compuestos” son contratos que para su emisor crean, simultaneamente,
un pasivo financiero y un instrumento de capital propio (como, por ejemplo, las obligaciones convertibles
que otorgan a su tenedor el derecho a convertirlas en instrumentos de capital de la entidad emisora).

Las Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas, y los derechos y obligaciones
surgidos como consecuencia de planes de prestaciones para los empleados, no se tratan, a efectos
contables, como instrumentos financieros.

a) Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

En el momento de su reconocimiento inicial, todos los instrumentos financieros se registraran por su
valor razonable. Para los instrumentos financieros que no se registren a valor razonable con cambios
en resultados, el importe del valor razonable se ajustara afiadiendo o deduciendo los costes de
transaccion directamente atribuibles a su adquisicion o emisién. En el caso de los instrumentos
financieros a valor razonable con cambios en resultados, los costes de transaccion directamente
atribuibles se reconoceran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el
gue podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de
independencia mutua, y debidamente informadas en la materia, que actuasen libre y prudentemente.
La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que
se pagaria por €l en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacién” o “precio
de mercado”).

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de di  ciembre de 2019
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Tras su reconocimiento inicial, la entidad valorara un activo financiero o un pasivo financiero a coste
amortizado o a valor razonable.

b) Préstamos y cuentas a cobrar

Al menos al cierre del ejercicio el IVF realiza un test de clasificacion y deterioro para los préstamos y
cuentas a cobrar de empresas privadas.

Los instrumentos de deuda distintos de los activos financieros mantenidos para negociar se clasificaran,
en funcién del riesgo de crédito por insolvencia, en alguna de las siguientes categorias:

. Riesgo Normal (comprende todas las operaciones que no cumplan los requisitos para
clasificarlas en otras categorias).

. Riesgo Normal en Vigilancia Especial.

. Operaciones de refinanciacion, refinanciadas o reestructuradas clasificadas como Riesgo
Normal en Vigilancia Especial.

. Operaciones Dudosas por Razones Distintas de la Morosidad.

. Operaciones Dudosas por Razén de la Morosidad.

. Operaciones de refinanciacion, refinanciadas o reestructuradas clasificadas como Riesgo
Dudoso.

. Riesgo Fallido.

Se clasificaran como riesgo normal en vigilancia especial las operaciones que, sin cumplir los criterios
para clasificarlas individualmente como riesgo dudoso o fallido, presentan aumentos significativos del
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial.

Se considerara pertinente reclasificar una operacion desde riesgo normal a riesgo normal en vigilancia
especial cuando:

. La calificacion crediticia del titular de acuerdo con el Sistema Interno de Riesgos del IVF caiga
a B-.
. Se produzca una caida de ventas mayor o igual al 50% y menor o igual al 70%, con respecto

al ejercicio anterior.

. Se trate de operaciones de refinanciacion, refinanciadas o reestructuradas, salvo aquellas
gue deban estar clasificadas como riesgo dudoso por razones distintas a la morosidad.

. Se produzca un empeoramiento significativo de la relacién entre su importe y el valor de la
garantia, si procede, debido a la evolucion desfavorable del valor de la garantia.

. Existan importes vencidos con mas de treinta dias de antigliedad.

. Las operaciones estén incluidas en un acuerdo especial de sostenibilidad de la deuda y
cumplan unas determinadas condiciones.

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de di  ciembre de 2019
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Se clasificaran como riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad las operaciones cuya
recuperacién integra sea dudosa y que no presenten algin importe vencido con mas de noventa dias
de antigliedad.

Una operacion se incluira en esta categoria cuando hayan ocurrido un evento, o varios eventos
combinados, con un impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados de la operacion.

Se consideraran, entre otros, los siguientes indicadores de que ha acaecido el evento o eventos
descritos:

. Patrimonio neto negativo o disminucién como consecuencia de pérdidas del patrimonio neto
del titular en al menos un 50 % durante el Ultimo ejercicio.

. Pérdidas continuadas o descenso significativo de la cifra de negocios o, en general, de los
flujos de efectivo recurrentes del titular.

. Retraso generalizado en los pagos o flujos de efectivo insuficientes para atender las deudas.
. Imposibilidad de obtener financiaciones adicionales del titular.

. Existencia de calificacion crediticia, interna o externa, igual a CCC.

. Existencia de compromisos vencidos del titular de importe significativo frente a organismos.

Ademas, por observarse alguno de los siguientes factores automaticos de clasificacion, se incluiran
necesariamente en esta categoria:

. Las operaciones con saldos reclamados o sobre los que se haya decido reclamar
judicialmente su reembolso por la entidad, aunque estén garantizados, asi como las
operaciones sobre las que el deudor haya suscitado litigio de cuya resolucion dependa su

cobro.
. Las operaciones en las que se ha iniciado el proceso de ejecucién de la garantia real.
. Las operaciones de los titulares que estén declarados o conste que se van a declarar en

concurso de acreedores sin peticion de liquidacion.

. Las operaciones de refinanciacién, refinanciadas o reestructuradas que durante el periodo de
prueba sean refinanciadas o reestructuradas o lleguen a tener importes vencidos con una
antigliedad superior a los treinta dias.

Se clasificaran como riesgo dudoso por razén de la morosidad las operaciones que tengan algun
importe vencido por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de noventa dias
de antigliedad, salvo que proceda clasificarlos como fallidos.

Se clasificaran como riesgo fallido los instrumentos de deuda, vencidos o0 no, para los que después de
un andlisis individualizado se considere remota su recuperacion debido a un deterioro notorio e
irrecuperable de la solvencia de la operacion o del titular.

La cobertura de la pérdida por riesgo de crédito por insolvencia se realiza de acuerdo a lo establecido
en el Anejo 9 de la Circular 4/2017 del Banco de Espafay a la Politica de gestién del riesgo de crédito
del Institut Valencia de Finances, aprobada por el Consejo General del IVF el 21 de noviembre de 2019.

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de di  ciembre de 2019
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Para el caso de préstamos a empresas publicas sectorizadas sélo se realizan dotaciones cuando no
existe certeza de que la Generalitat vaya a responder de la deuda en caso de impago del deudor
principal.

¢) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, cuyos cobros son fijos o

determinables para los que el IVF tiene la intencion y capacidad de conservar hasta su vencimiento.
Tras su reconocimiento inicial a valor razonable, se valoran posteriormente a su coste amortizado.

d) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas.

Se entiende que una empresa o sociedad forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por
una relacién de control, directa o indirecta, o cuando las empresas estén controladas por cualquier
medio por una o varias personas fisicas o juridicas, que actien conjuntamente o se hallen bajo una
direccion unica por acuerdos o clausulas estatutarias. En este sentido, se consideran empresas del
grupo, tanto la Generalitat Valenciana como aquellas sociedades mercantiles, entidades publicas
empresariales, fundaciones u otras entidades de derecho publico dependientes de la misma.

Se entenderd que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del grupo, la
empresa ejerza una influencia significativa en su gestion, de modo que participe en sus decisiones de
politica financiera y de explotacién, sin llegar a tener el control.

La existencia de influencia significativa se podra evidenciar a través de cualquiera de las siguientes
vias:

1) Representacién en el consejo de administracién u 6rgano equivalente de direccién de la
empresa participada.

2) Participacion en los procesos de fijacion de politicas.

3) Transacciones de importancia relativa con la participada.
4) Intercambio de personal directivo.

5) Suministro de informacién técnica esencial.

Se presumird, salvo prueba en contrario, que existe influencia significativa cuando la empresa, posee
al menos, el 20% de los derechos de voto de otra sociedad.

Se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable, y posteriormente se corrigen con el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

El importe de la correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
tomando en consideracion el patrimonio neto que se desprende de las cuentas anuales. Las
correcciones valorativas por deterioro y en su caso, su reversion, se registran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican conforme al contenido de los acuerdos contractuales pactados y
teniendo en cuenta el fondo econémico de los mismos.

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de di  ciembre de 2019
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Los principales pasivos financieros mantenidos por el IVF corresponden a pasivos a vencimiento, que
se valoran a su coste amortizado. El IVF no dispone de pasivos financieros mantenidos para negociar,
ni pasivos financieros a valor razonable fuera de los instrumentos de cobertura, que se muestran segun
las normas especificas para dichos instrumentos.

f) Débitos y partidas a pagar

Los préstamos que devengan intereses se registran por el importe recibido, neto de los costes directos
de emisidn. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacion o el reembolso y
los costes directos de emisidn, se contabilizan segun el criterio del devengo en la cuenta de pérdidas y
ganancias, utilizando el método del interés efectivo, y se afladen al importe en libros del instrumento
en la medida en que no se liquidan en el periodo en que se devengan.

Los acreedores comerciales no devengan explicitamente intereses y se registran a su valor nominal.
g) Clasificacion del activo y del pasivo entre corriente y no corriente

Los activos y los pasivos se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir, como corrientes
aquéllos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento
superior a dicho plazo.

4.6 Coberturas contables.

Las actividades del IVF le exponen a los riesgos financieros de las variaciones de los tipos de interés y
de cambio. En algunos casos puntuales, para cubrir estas exposiciones, el IVF utiliza contratos de
permuta financiera.

Soélo se designan como operaciones de cobertura, aquellas que eliminan eficazmente alguin riesgo
inherente al elemento o posicién cubierta durante todo el plazo previsto de cobertura, lo que implica
gue desde su contratacion se espera que ésta actle con un alto grado de eficacia y que exista una
evidencia suficiente de que la cobertura ha sido eficaz durante la vida del elemento o posicién cubierta.

Las operaciones de cobertura se documentan de forma adecuada, incluyendo la forma en que se
espera conseguir y medir su eficacia, de acuerdo con la politica de gestién de riesgos del IVF.

A efectos de su valoracion, el IVF clasifica las operaciones de cobertura realizadas en las siguientes
categorias:

¢ Coberturas de valor razonable: Cubren el riesgo de las variaciones en el valor razonable de
activos y pasivos reconocidos, por modificaciones en los tipos de interés. Las variaciones
producidas por las diferencias de tipo de interés, tanto en el valor del instrumento de cobertura
como del elemento cubierto, se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

« Coberturas de flujos de efectivo: Cubren la exposicién a la variacion de los flujos de efectivo
que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos o a una
transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y
ganancias. La parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura, que se ha
determinado como cobertura eficaz, se reconoce transitoriamente en el patrimonio neto,
imputandose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la
operacion cubierta afecta al resultado.
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4.7 Impuesto sobre beneficios.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente
gue resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio, después de
aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles, mas la variacién de los activos y pasivos por
impuestos anticipados y diferidos y créditos fiscales, tanto por bases imponibles negativas como por
deducciones.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se identifican
como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables, por las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes
de compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda, el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto las derivadas del reconocimiento inicial (salvo en una combinaciéon de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecte ni al resultado fiscal ni al resultado contable. Por su
parte, los activos por impuestos diferidos, tanto los identificados con diferencias temporarias como el
resto (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar), sélo se reconocen en el
caso de que se considere probable que el IVF va a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales
contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos), con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

4.8 Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del principio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Concretamente, los ingresos se
calculan al valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los importes a cobrar por los
bienes entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, deducidos descuentos
e impuestos.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcién del
principal pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable.

4.9 Provisiones y contingencias.

Las cuentas anuales del IVF recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién, es mayor que la de que no se
tenga que atender.

Las provisiones se reconocen Unicamente en base a hechos presentes o pasados que generen
obligaciones futuras y se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién disponible sobre
las consecuencias del suceso en el que traen su causa. Son estimadas con ocasién de cada cierre
contable y se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente
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reconocidas. Se procede a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.

4.10 Actuaciones con incidencia en el medio ambient e.

La actuaciéon medioambiental es aquella cuyo objetivo consiste en prevenir, reducir o reparar el dafio
que se produzca sobre el medioambiente. La actividad del IVF, por su naturaleza, no tiene un impacto
medioambiental significativo.

4.11 Gastos de personal.

Los gastos de personal incluyen todos los haberes y las obligaciones de orden social obligatorias o
voluntarias, devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por pagas extras,
vacaciones 0 haberes variables y sus gastos asociados.

Hasta 2011 el personal con mas de 12 meses de antigliedad en la empresa percibia, como parte de su
remuneracion, una aportacion a un plan de pensiones de importe definido que se gestionaba de forma
externalizada y se reconocia como gasto de personal. Como consecuencia de la entrada en vigor del
Decreto ley 1/2012, de 5 de enero, del Consell, de medidas urgentes para la reduccién del déficit en la
Comunitat Valenciana, el IVF dejé de efectuar dichas aportaciones.

4.12 Subvenciones, donaciones y legados.

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables, se contabilizan como ingresos directamente
imputados al patrimonio neto y se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos,
sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados del objeto de
la subvencion.

Las subvenciones, donaciones y legados que tengan caracter de reintegrables, se registran como
pasivos hasta que adquieren la condicién de no reintegrables.

Las subvenciones, donaciones y legados otorgados por la Generalitat se imputan directamente en los
fondos propios, salvo aquellas subvenciones de explotacion de caracter finalista.

4.13 Negocios conjuntos.

El IVF registra en su balance los negocios conjuntos en funcién de su participacién, contabilizando la
parte proporcional de los activos controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente.
En la cuenta de pérdidas y ganancias se registra la parte proporcional de los ingresos generados y de
los gastos incurridos por el negocio conjunto, que corresponden al IVF, asi como los gastos incurridos
en relacién con su participaciéon en el negocio conjunto.

Igualmente, en el estado de cambios en el patrimonio neto y en el estado de flujos de efectivo, se
integra la parte proporcional de los importes de las partidas del negocio conjunto que corresponde al
IVF en funcion del porcentaje de participacion. Los resultados no realizados por transacciones entre el
IVF y el negocio conjunto se eliminan en proporcion a la participacion. También se eliminan los importes
de los activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo reciprocos.
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Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el inmovilizado intangible en 2019 han sido los

siguientes:

COSTE
Saldo inicial
Entradas
Bajas
Traspasos
Saldo final
AMORTIZACIONES
Saldo inicial
Entradas
Bajas
Traspasos
Saldo final
VALOR NETO
Saldo inicial
Saldo final
Elementos totalmente amortizados

Los movimientos en 2018 fueron:

COSTE
Saldo inicial
Entradas
Bajas
Traspasos
Saldo final
AMORTIZACIONES
Saldo inicial
Entradas
Bajas
Traspasos
Saldo final
VALOR NETO
Saldo inicial
Saldo final
Elementos totalmente amortizados

6 INMOVILIZADO MATERIAL.

Los movimientos habidos en las cuentas

siguientes:

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de di

(Importes expresados en miles de euros)

Desarrollo

252

252

-252

-252

252

Desarrollo

252

252

-252

-252

252

Nombre comercial
y marcas

Nombre comercial
y marcas

ciembre de 2019

Aplicaciones
informaticas

1.736
3

1.739

-1.702
-29

-1.731

34
8
1.716

Aplicaciones
informéticas

1.732
4

1.736

-1.595
-107

-1.702

137
34
1.623

Total

1.990

1.993
-1.956
-29
-1.985
34

8
1.970

Total

1.986

1.990
-1.849
-107
-1.956
137

1.877

incluidas en el inmovilizado material en 2019 han sido los
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Construcciones técnica;_y otro  Inmovilizado Total
inmovilizado en curso
material
COSTE
Saldo inicial 2.701 2.291 - 4.992
Entradas - 2 - 2
Bajas - - - -
Traspasos - - - -
Saldo final 2.701 2.293 - 4.994
AMORTIZACIONES
Saldo inicial -1.567 -1.732 - -3.299
Entradas -80 -142 - -222
Bajas - - - -
Traspasos - - - -
Saldo final -1.647 -1.874 - -3.521
VALOR NETO
Saldo inicial 1.134 559 - 1.693
Saldo final 1.054 419 - 1.473
S : - e
Los movimientos en 2018 fueron:
Instalaciones
Construcciones técnica_s.y otro Inmovilizado Total
inmovilizado en curso
material
COSTE
Saldo inicial 2.701 1.779 18 4.498
Entradas - 523 - 523
Bajas - -11 -18 -29
Traspasos - - - -
Saldo final 2.701 2.291 - 4.992
AMORTIZACIONES
Saldo inicial -1.486 -1.684 - -3.170
Entradas -81 -59 - -140
Bajas - 11 - 11
Traspasos - - - -
Saldo final -1.567 -1.732 - -3.299
VALOR NETO
Saldo inicial 1.215 95 18 1.328
Saldo final 1.134 559 - 1.693
S : . e

En la rdbrica construcciones se recoge el valor venal del derecho de uso del edificio donde el IVF tiene
ubicadas sus oficinas, que es propiedad de la Generalitat. Se amortiza al 3%.

El IVF amortiza todos los elementos del inmovilizado material de forma lineal. No se han realizado ni
revertido otras correcciones valorativas.

Las subvenciones de capital recibidas hasta 2009 para financiar la adquisicién de inmovilizados han
sido totalmente traspasadas a resultados. El detalle de las subvenciones pendientes a 31 de diciembre
de 2019 y de 2018, es el siguiente (nota 20.2.1):

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de di  ciembre de 2019
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2019 2018
Ejercicio Importe ;ﬁnrziﬁ%%g Efecto Subvencion ;ﬁnrziﬁ%%g Efecto Subvencién
subvencion del ejercicio impositivo pendiente del ejercicio impositivo pendiente
2008 130 0 0 0 1 0 0
2010 23 1 0 0 2 1 1
2011 16 1 0 0 1 0 1
2012 12 0 0 0 0 0 0
2013 16 1 0 1 1 0 2
2014 264 14 4 2 45 11 12
2015 259 2 1 10 49 12 11
2016 85 16 4 17 21 5 29
2017 52 11 3 13 11 3 21
2018 527 124 31 275 35 9 368
2019 0 0 0 0 0 0 0
Total 1.384 170 43 318 166 42 445

El saldo de subvenciones pendientes por 318 miles de euros no incluye 106 miles de euros
correspondientres a pasivos por impuesto diferido (147 miles de euros en diciembre de 2018).

En Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material se incluye un importe de 251 miles de euros
correspondiente a diversos elementos informaticos asociados a los servicios de certificacion digital, que
se incorporaran a la sociedad Infraestructures i Serveis de Telecomunicacions i Certificacio, S.A.U.en
el ejercicio 2020. Dichos elementos llevan asociada una subvencién por el mismo importe.

7 INVERSIONES INMOBILIARIAS.

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en inversiones inmobiliarias en 2019 y 2018 han sido
los siguientes:

Construcciones

2019 2018
COSTE
Saldo inicial 3.750 3.750
Entradas - -
Bajas - -
Traspasos - -
Saldo final 3.750 3.750
AMORTIZACIONES
Saldo inicial -150 -38
Entradas -113 -112
Bajas - -
Traspasos - -
Saldo final -263 -150
VALOR NETO
Saldo inicial 3.600 3.712
Saldo final 3.487 3.600

Corresponde a la adjudicacién en 2017 a favor del IVF del Estadio Rico Pérez de Alicante, obtenido en
el marco de las acciones de recuperacion de la deuda mantenida por la Fundacién CV Hércules de
Alicante con el IVF. Se ha clasificado en esta rubrica ya que es intencién del IVF obtener rentas de
dicho inmueble por la via de su arrendamiento. Se amortiza al 3%.
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8 INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS.

La composicion de los saldos con empresas del grupo y asociadas a 31 de diciembre de 2019 y 2018,
es el siguiente:

Préstamos y partidas a cobrar Largo plazo Corto plazo

2019 2018 2019 2018
Instrumentos de Patrimonio 22.241 17.511 0 0
Créditos, Derivados, Otros 164.957 203.014 206.888 53.559
Total 187.198 220.525 206.888 53.559

Los instrumentos de patrimonio a largo plazo corresponden a inversiones en el capital en empresas del
grupo y asociadas.

8.1 Instrumentos de patrimonio.

El detalle de la evolucién de los saldos de Instrumentos de patrimonio, correspondientes todos ellos a
participaciones en empresas asociadas, en las que el porcentaje de participacion es superior al 20%
y/o sobre las que se tiene influencia significativa, es el siguiente:

SOCIEDAD DE DESARROLLOS SINENSIS SEED

GARANTIA URBANISTICOS CAPITAL, SCR, Total
RECIPROCA CV AGUAMARGA S.A.
COSTE
Saldo inicial 17.382 35.032 845 53.259
Entradas 9.496 - - 9.496
Bajas -5.000 -35.032 -482 -40.514
Traspasos - - - -
Saldo final 21.878 - 363 22.241
DETERIORO VALOR
Saldo inicial -10 -35.032 -706 -35.748
Entradas -9.496 - - -9.496
Bajas 9.506 35.032 706 45.244
Traspasos - - -
Saldo final - - - -
VALOR NETO
Inicial 17.372 - 139 17.511
Final 21.878 - 363 22.241

Los movimientos en 2018 fueron:
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SOCIEDAD DE DESARROLLOS
GARANTIA URBANISTICOS CillD'\Il'II'EL\‘I_SECSRI’EESDA Total
RECIPROCA CV AGUAMARGA ' i
COSTE
Saldo inicial 28 6.523 845 7.396
Entradas 17.354 28.509 45.863
Bajas - - - -
Traspasos - - - -
Saldo final 17.382 35.032 845 53.259
DETERIORO VALOR
Saldo inicial -28 -6.523 -411 -6.962
Entradas - -28.509 -295 -28.804
Bajas 18 - 18
Traspasos - - -
Saldo final -10 -35.032 -706 -35.748
VALOR NETO
Inicial - - 434 434
Final 17.372 0 139 17.511

Los deterioros de valor se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el apartado de
“Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros”.

8.1.1 Sociedad de Garantia Reciproca de la Comunita t Valenciana (SGR).

Domicilio social
Actividad

Carrer del Justicia 4-12 A (Valéncia)

Otorgamiento de garantias personales, por aval o por cualquier otro medio admitido en
derecho distinto del seguro de caucion, a favor de sus socios para las operaciones que
estos realicen dentro del giro o trafico de las empresas de las que sean titulares

Capital social desembolsado
Patrimonio neto contable
Porcentaje de participacién
Otra informacién

55.351 miles de euros

34.129 miles de euros

39,5%

Empresa no cotizada en Bolsa.

El Consejo de Administracién de la SGR celebrado el 9 de marzo de 2016 acordd nombrar presidente
del mismo al Institut Valencia de Finances, que es representado por su director general. Este
nombramiento se realizd en atencidn tanto a las competencias de supervision que en aquel momento
ejercia el IVF sobre la SGR, previstas en su Reglamento de Organizacion y Funcionamiento, como a
la significativa participacion que la Generalitat Valenciana mantiene en su accionariado.

A 31 de diciembre de 2019, la aportacién del IVF, en su calidad de socio protector, esta representada
por 364.027 participaciones sociales (447.221 participaciones en 2018) de 60,10 euros de valor nominal
unitario. Este volumen se ha alcanzado tras sucesivos aumentos y reducciones de la participacion.
Destacamos por su importancia y proximidad en el tiempo el reembolso en 2019 de 83.194
participaciones por su valor nominal de 5.000 miles de euros, cuyo importe ha sido reintegrado
mediante la concesion de un préstamo subordinado con vencimiento 30 de junio de 2021; asi como el
aumento que se produjo en 2018, como consecuencia del Acuerdo del Consell de 3 de agosto de 2018,
por el cual la Generalitat Valenciana transmitio al IVF las 446.757 participaciones sociales de la SGR
de valor nominal de 26.850 miles de euros de las que era titular, por un importe neto de 17.354 miles
de euros, ya que las tenia provisionadas por 9.496 miles de euros. En 2018 se registré este aumento
por su valor neto, por error, por lo que en el presente ejercicio se ha procedido a desglosar en la base
contable el importe bruto y la provision, con el objeto de subsanar el error cometido, sin que este
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desglose haya afectado al valor neto por el que figuraban en los estados financieros, ni a los resultados.
Dicha valoracién se corresponde con el importe por el que figuraban registradas estas participaciones
en el balance de la Generalitat.

En el gjercicio 2013, la SGR formaliz6 una operacion de reestructuracion financiera con las entidades
financieras acreedoras, que permitié mejorar su coeficiente de solvencia, por la via de computar a dicho
efecto la financiacion subordinada obtenida. De modo simultaneo, la SGR fue beneficiaria de un aval
de la Generalitat de 200 millones de euros, para garantizar la financiacion prestada por las entidades
acreedoras.

De este modo, la SGR inicié un proceso que ha provocado el incremento sobrevenido de la participacién
publica en su capital, al tratarse de una sociedad de capital variable, como consecuencia tanto de la
aplicacién del capital a la disminucién de su deuda de aquellos socios participes cuyos avales han sido
ejecutados por las entidades financieras, como de la devolucion de un elevado volumen de
participaciones sociales que ostentaban beneficiarios de avales que habian ya cancelado sus
operaciones con la SGR.

Esta continua reduccién del capital de los socios participes, provocé que la participacion publica llegara
a ser mayoritaria, circunstancia que resulta totalmente contraria a los intereses de la Generalitat porque
podria provocar la clasificacion de la SGR como una unidad institucional publica dependiente de la
Generalitat, con los efectos negativos de toda indole que ello conlleva.

Por ello, el IVF solicité el 9 de marzo de 2015 un reembolso de 100.000 participaciones sociales, que
fue aceptado por el Consejo de Administracién de la SGR el 27 de marzo de 2015, generando un crédito
a favor del IVF de 4.808 miles de euros, que se encuentra registrado en Otros activos financieros,
dentro de las Inversiones en empresas del grupo y asociadas del activo corriente. En relacién con dicho
reembolso, el Banco de Espafia, mediante escrito recibido el 31 de julio de 2015, manifesté al IVF que
no consideraba deseable ni recomendable realizar nuevos reembolsos sin, simultaneamente, realizar
una aportacién equivalente al Fondo de provisiones técnicas de la SGR (FPT).

En consecuencia, dado que a 31 de diciembre de 2015, como resultado de la reduccién del capital de
socios participes antes descrita, la participacion conjunta de la Generalitat y del IVF en el capital de la
SGR ascendia al 53,25% de su capital social, el Consejo de Administracién de la SGR, el 9 de marzo
de 2016, aceptd el reembolso de 332.000 participaciones sociales, solicitado por el IVF, cuyo importe
liquido se destin6 al FPT.

Por su parte, mediante el Decreto ley 1/2017, de 9 de junio, del Consell, se posibilitd la adhesion de la
Generalitat al acuerdo de novacion de la operacién de reestructuracion financiera mencionada
anteriormente, suscrito por la SGR y las entidades financieras acreedoras el 29 de diciembre de 2016,
asi como se declaré el vencimiento anticipado del aval de la Generalitat concedido en 2013 y la
aplicacién de su importe, en su mayor parte, 168,8 millones de euros, al FPT lo que, junto al pago de
75,2 millones que la Generalitat adeudaba a la SGR por el contrato de reafianzamiento, permitié reducir
muy significativamente su deuda financiera, que pasé de 369,3 millones de euros a 31 de diciembre de
2016 a 124,1 millones, un afio después, lo que tuvo su correlativo reflejo en su solvencia, de modo que
su patrimonio neto paso a ser positivo.
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El 20 de diciembre de 2019 se firma el Acuerdo relativo a la instrumentalizacién de aportaciones del
IVF al Fondo de Provisiones técnicas de la SGR, por el cual el IVF aportara al Fondo de Provisiones
Técnicas un importe global de derechos e importes de 22.500 miles de euros, de los que 4.800 miles
de euros corresponden a la aportacion del crédito que ostentaba el IVF frente a la SGR por el reembolso
de aportaciones realizado en 2015 (nota 16.7.1).

A 31 de diciembre de 2019, la participacién conjunta del IVF en el capital de la SGR asciende al 39,5%
de su capital social (43,35% en 2018). De la informacion financiera de 2019 provisional disponible, se
concluye que el valor de la participacién de la SGR supera al valor nominal de la misma, motivo por el
cual se ha recuperado la totalidad de la provisién registrada.

8.1.2 Desarrollos Urbanisticos Aguamarga, S.L. (liq  uidada) (DUA).

Domicilio social Roger de Lauria, 28 - 5° (Valencia)

Actividad Gestion y desarrollo urbanistico, la promocion, compraventa, arrendamiento, excepto el
financiero, y construccién de todo tipo de inmuebles.

Porcentaje de participacion 74,76%

Otra informacién Empresa no cotizada en Bolsa.

El IVF firmd, junto con otros acreedores, la aceptacion de compensacion de créditos por participaciones
sociales, mediante escritura de 9 de abril de 2008. El saldo de dichos préstamos a la fecha de la firma
ascendia a 4.959 miles de euros, con un valor neto contable de 1.700 miles de euros. Por su parte, el
IVF suscribié 36.638 participaciones con un valor nominal de 3.664 miles de euros y una prima de
asuncion de 1.295 miles de euros, con lo que se compensaron los créditos.

Como consecuencia de la acumulacion de pérdidas, el patrimonio neto de la sociedad qued6 reducido
por debajo de la mitad de la cifra de capital social, por lo que se propuso su reduccion para compensar
pérdidas mediante la reduccion del valor nominal de las participaciones de 100 euros a 15 euros, y
simultaneamente el aumento de capital mediante nuevas aportaciones dinerarias.

El IVF suscribié la ampliacién en la parte proporcional que le correspondia, esto es, 602 participaciones
con un valor nominal de 9 miles de euros y una prima de asuncién de 72 miles. Adicionalmente,
suscribié 7.054 participaciones por un nominal de 106 miles de euros y una prima de asuncién de 849
miles. Posteriormente, durante el ejercicio 2011, se suscribieron 27.980 nuevas participaciones en dos
ampliaciones de capital, que se desembolsaron en su totalidad. De este modo, a 31 de diciembre de
2017 el IVF posee un total de 72.274 participaciones.

En 2018 se registro la adquisicion del 54,58% de las participaciones sociales de esta sociedad, en
cumplimiento de las sentencias firmes de la Audiencia Provincial de Valencia de 19 de septiembre de
2017 y 28 de febrero de 2018, por las que se obliga al IVF a hacer efectivas las opciones de compra
de las participaciones formalizadas en 2008.

DUA se declaré en concurso con fecha 9 de diciembre de 2013. El 12 de diciembre de 2014 se celebr6
la junta de acreedores que no contd con un porcentaje suficiente de adhesiones y, mediante auto de 8
de enero de 2015, del Juzgado de lo Mercantil n°® 3 de Alicante, se decretd la apertura de la fase de
liquidacién, y la disolucién de la mercantil, por lo que la participacibn mantenida se encuentra
deteriorada en su totalidad.
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Finalmente, se indica que el IVF formaliz6 en 2010 con DUA un préstamo por 170 miles de euros con
vencimiento el 9 de abril de 2015, el cual se encuentra provisionado en su totalidad, junto con los
intereses vencidos, por 181 miles de euros, a 31 de diciembre de 2017. Asimismo, en cumplimiento de
las sentencias judiciales mencionadas anteriormente, el IVF también adquirié dos créditos por importe
de 760 miles de euros, que también fueron provisionados en su totalidad. En 2019 se ha cobrado un
importe de 25 miles de euros, correspondiente a la liquidacion del concurso de la sociedad, segin auto
dictado el 31 de octubre de 2019, en el cual también se acuerda la extincién de la misma. Por este
motivo, se han dado de baja del balance, con aplicaciéon de las provisiones constituidas, los saldos
correspondientes a los créditos concedidos y a las participaciones en la sociedad.

8.1.3 Sinensis Seed Capital, SCR, S.A.

Domicilio social Martinez Cubells, 7 (Valencia)

Actividad Toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras de
naturaleza no inmobiliaria, que no coticen en el mercado de valores.

Patrimonio neto 3.993 miles de euros

Porcentaje de participacion 30%

Otra informacién Empresa no cotizada en Bolsa.

El 29 de septiembre de 2014 el Comité de Financiacion Empresarial del IVACE acord6 aprobar un
compromiso de inversion de hasta 1.000 miles de euros en Sinensis Seed Capital, SCR. En septiembre
de 2014 el IVACE suscribi6é y desembolsé 333 miles de euros, mientras que en mayo de 2015 se
suscribieron y desembolsaron dos ampliaciones de capital por un importe total de 232 miles de euros.

Como consecuencia del acuerdo que se menciona en la nota 9.2.2, en febrero de 2016 se transmitio al
IVF la titularidad de las acciones.

El 13 de julio de 2016 se realiz6 un nuevo desembolso de 130 miles de euros, correspondiente a la
aportacion a la ampliacién de capital aprobada por la Junta General de 13 de mayo de 2016. Asimismo,
el 27 de marzo de 2017 se ha realizado otro desembolso de 150 miles de euros, correspondiente a la
aportacion a la ampliacion de capital aprobada por la Junta General de 1 de febrero de 2017, y se han
cancelado los compromisos pendientes, por 155 miles de euros, como consecuencia del cierre del
fondo.

Como consecuencia del proceso de desinversion en que se encuentra el fondo, se produjo la venta de
una participacion muy significativa, por lo que el 18 de diciembre de 2019, la Junta General del mismo
acuerda disminuir el capital social en 1.605 miles de euros, mediante la reduccién del valor nominal de
las participaciones en 0,57 euros cada una, quedando en un nominal unitario de 0,43 euros. Por este
motivo, el IVF disminuyd su participacion en 482 miles de euros.

Se ha calculado el deterioro de la participacion en base al valor tedrico de la misma que se deduce de
los fondos reembolsables de la sociedad. En 2019 se ha registrado una recuperacion del deterioro de
706 miles de euros (295 miles de euros de deterioro en 2018).

8.2 Créditos a empresas del grupo.

Se consideran empresas del grupo, tanto la Generalitat Valenciana como aquellas sociedades
mercantiles, entidades publicas empresariales, fundaciones, instituciones feriales, u otras entidades de
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derecho publico dependientes de la misma. En este apartado se registran los saldos pendientes de
cobro de préstamos concedidos a las citadas empresas, cuyo detalle es el siguiente:

Concepto 2019 2018
Préstamos a largo plazo 164.957 203.014
Préstamos a corto plazo 191.127 29.506
Intereses 163 1.337
Total 356.247 233.857

Los vencimientos de estos préstamos, clasificados segtin el prestatario, son los siguientes:

Entidad Vto 2021 Vto 2022 Vto 2023 Vto 2024 y ss Total L.P. Total C.P. Total
Generalitat Valenciana 39.345 3.345 2.060 28.834 73.584 172.345 245.929
Entidad Publica de Saneamiento de Aguas Residuales de la C.V. 6.000 6.000 6.000 66.500 84.500 6.000 90.500
Ciudad de las Artes y las Ciencias, S.A. 0 0 0 0 0 11.383 11.383
Sociedad de Garantia Reciproca de la CV 5.000 0 0 0 5.000 0 5.000
Valenciana de Aprovechamiento de Residuos, S.A. 621 466 290 435 1.812 854 2.666
Institucion Ferial Alicantina 61 0 0 0 61 545 606
Total general 51.027 9.811 8.350 95.769 164.957 191.127 356.084

Los vencimientos de estos préstamos en 2018, clasificados segun el prestatario, fueron los siguientes:

Entidad Vto 2020 Vto 2021  Vto 2022 Vto 2023 y ss Total L.P. Total C.P. Total
Generalitat Valenciana 10.680 46.680 10.680 40.677 108.717 1.286 110.003
Entidad Publica de Saneamiento de Aguas Residuales de la C.V. 6.000 6.000 6.000 72.500 90.500 6.000 96.500
Ciudad de las Artes y las Ciencias, S.A. 0 0 0 0 0 2.015 2.015
Institucion Ferial Alicantina 50 61 0 0 111 540 651
Fundacién CV Jaume Il el Just 1.254 0 0 0 1.254 10.046 11.300
Ciudad de la Luz, S.A.U. 0 0 0 0 0 8.999 8.999
Valenciana de Aprovechamiento de Residuos, S.A. 620 620 466 726 2.432 620 3.052
Total general 18.604 53.361 17.146 113.903 203.014 29.506 232.520

El IVF ha formalizado distintas operaciones de préstamo con la Generalitat Valenciana, tanto como
consecuencia del proceso de asuncion de deuda de sus empresas publicas como para dotar de liquidez
a la tesoreria de la Generalitat, cuyo detalle es el siguiente:

Fecha formalizacion LT;(?:E Fecha vencimiento 31/?;)381%
15/12/2017 314.777 15/12/2037 37.072
31/12/2014 9.000 15/12/2022 3.857
20/07/2016 36.000 09/08/2021 36.000
10/06/2019 169.000 30/10/2020 169.000

Total 245.929

El tipo de interés medio para el ejercicio 2019 ha sido el 0,68%.
8.3 Otros activos financieros.

Su detalle es el siguiente:
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Concepto 2019 2018
Deudores por avales pendientes de facturar 10 1.601
Comisiones Fondos de Fondos pendientes de facturar 151 0
Generalitat Valenciana deudora (Nota 20.2) 14.931 18.556
Otras empresas del grupo deudoras 506 2.559
Total 15.598 22.716

La contrapartida de deudores por avales pendientes de facturar se contabiliza en la cuenta de
“Garantias” incluida en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas” (nota 20.1).

Comisiones Fondos de Fondos pendientes de facturar corresponde a las comisiones devengadas a
favor del IVF por la gestién que tiene encomendada de los Fondos de Fondos, segun el siguiente

detalle:
2019
Fondo Feder 107
Fondo Social Europeo 13
Fininval 31
Total 151

9 ACTIVOS FINANCIEROS Y DEUDORES COMERCIALES.

La composicion de los activos financieros, que comprende los epigrafes de Inversiones financieras a
largo plazo y a corto, asi como el de Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, a 31 de diciembre
de 2019y 2018, es la siguiente:

Largo plazo Corto plazo

2019 2018 2019 2018
Instrumentos de Patrimonio 7.178 7.527 0 0
Créditos, derivados y otros 52.811 56.843 46.284 67.309
Total 59.989 64.370 46.284 67.309

Los importes correspondientes a créditos, derivados y otros, se desglosan de la siguiente forma:

Largo plazo Corto plazo

2019 2018 2019 2018
Créditos a terceros (nota 9.2) 52.811 56.843 25.589 26.416
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (nota 9.3) 0 0 678 862
Derivados 0 0 0
Otros activos financieros (nota 9.4) 0 0 20.017 40.031
Total 52.811 56.843 46.284 67.309

9.1 Instrumentos de patrimonio.

El detalle de la evolucion de los saldos de Instrumentos de patrimonio, es el siguiente:
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INNVAL INNOVACION

1(F)

TIRANT TECH TRANSFER
INNVIERTE A Y DESARROLLO, Total
BIOTECH I SR NVERSION, F.CR. FCR UPV, F.CR.
VALORACION
Saldo inicial 860 631 5.574 1.081 8.146
Entradas 0 0 0 0 0
Bajas 0 0 0 0 0
Deterioros 0 -631 0 0 -631
Traspasos 0 0 0 0 0
Saldo final 860 0 5.574 1.081 7.515
DESEMBOLSOS
PENDIENTES
Saldo inicial 0 0 0 -619 -619
Entradas 0 0 0 0 0
Bajas 0 0 0 282 282
Traspasos 0 0 0 0 0
Saldo final 0 0 0 -337 -337
VALOR NETO
Inicial 860 631 5.574 462 7.527
Final 860 0 5.574 744 7.178
La evolucién de los saldos de Instrumentos de patrimonio en 2018 fue:
INVEREADY INNVAL INNOVACION
COMVAL TIRANT TECH TRANSFER
INNVIERTE L Y DESARROLLO, Total
BIOTECH I S.CR EMPRENDE F.CR. INVERSION,F.CR. FCR UPV, F.CR.
VALORACION
Saldo inicial 860 10 630 5574 1.064 8.138
Bajas 0 -10 0 0 0 -10
Deterioros 0 0 0 0 18 18
Saldo final 860 0 630 5574 1.082 8.146
DESEMBOLSOS PENDIENTES
Saldo inicial 0 0 0 0 -783 -783
Bajas 0 0 0 0 164 164
Saldo final 0 0 0 0 -619 -619
VALOR NETO
Inicial 860 10 630 5.574 281 7.355
Final 860 0 630 5.574 463 7.527
9.1.1 Inveready Innvierte Biotech Il, S.C.R

En el gjercicio 2013 se aprobd el compromiso de aportacion de 1.000 miles de euros con el limite del
10% del patrimonio total comprometido en cada momento. Hasta 2017 se desembolsaron 860 miles de
euros y se han cancelado los desembolsos pendientes, por 140 miles de euros, como consecuencia de
la finalizacién del periodo de inversion, de modo que el porcentaje de participacion a 31 de diciembre
de 2019 y de 2018 es del 5,8%.

En diciembre de 2019 se han cobrado 190 miles de euros en concepto de dividendos, que han sido
registrados en Ingresos financieros de participaciones en Instrumentos de patrimonio.

La valoracion provisional de la participacion de 2019 se sitla por encima de su valor nominal, por lo
gue no se ha registrado pérdida de valor.
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9.1.2 Tirant Inversion, Fondo de Capital Riesgo de  Régimen Simplificado.

El IVF suscribié en 2007, 15.000 participaciones de 1.000 euros de valor nominal unitario de Tirant
Inversion, FCR, si bien en 2012 se redujo el compromiso de inversion del IVF a 14.250 miles de euros.

En 2015 se produjeron desembolsos adicionales por 33 miles de euros, y en 2016 se ha cancelado el
importe que quedaba pendiente de desembolso por 67 miles de euros. El porcentaje de participacion
al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 es del 32,5%.

El deterioro de la participacién se calcula en base al valor tedrico de la misma que se deduce de los
fondos reembolsables del fondo. De la dltima informacion disponible se deduce que el valor de la
participacion es cero, por lo que se ha registrado el importe neto contable como pérdida de valor. El
fondo esta en liquidacién.

9.1.3 Innval Innovacién y Desarrollo, Fondo de Capi  tal Riesgo de Régimen Simplificado.

El IVF aprobé un compromiso de aportar 10 millones de euros, con el limite del 25% del patrimonio total
comprometido en cada momento en el fondo. Durante el ejercicio 2015 se produjeron desembolsos
adicionales por 1.092 miles de euros y se adopto la decision de cancelar el resto de compromisos
pendientes, por 4.428 miles de euros.

En 2016 se recuperé el deterioro de la participacion que habia sido registrada en ejercicios anteriores,
por importe de 601 miles de euros, y posteriormente no se ha deteriorado el valor de la participacion
debido a que el valor liquidativo teérico de la misma supera el importe invertido. El porcentaje de
participacion a 31 de diciembre de 2019 es del 23,20%.

9.1.4 Tech Transfer UPV, F.C.R.

El 25 de febrero de 2015 el Comité de Financiacién Empresarial del IVACE aprobé un compromiso de
inversion de hasta 1.800 miles de euros en Tech Transfer UPV, FCR., que ha sido asumido por el IVF
como consecuencia del acuerdo que se menciona en la nota 9.2.2.

El 19 de noviembre de 2015 se formalizo la suscripcién de 1.056 participaciones en el fondo, por un
total de 1.056 miles de euros, desembolsandose el 10%. En 2017 se suscribieron 118 miles de euros
y se desembolsaron un total de 286 miles de euros. En 2018 se ha desembolsado 164 miles de euros
y en 2019 282 miles de euros. El porcentaje de participacién a 31 de diciembre de 2019 es del 30%.

El deterioro de la participacién se calcula en base al valor tedrico de la misma que se deduce de los
fondos reembolsables del fondo. En 2018 se recuperaron 18 miles de euros del deterioro de valor, de
acuerdo al valor estimado de la participacién en 2018.

9.2 Créditos a terceros.

El detalle del epigrafe de créditos a terceros es el siguiente:

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de di  ciembre de 2019
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Largo plazo Corto plazo

2019 2018 2019 2018
Préstamos sector privado 52.215 55.641 24.374 24.613
Préstamos sector privado IVACE 396 942 504 660
Préstamos lineas de mediacion 0 0 36 393
Préstamos al personal 200 260 (€] [€))
Deudores por ejecucién de avales 0 0 0 0
Intereses préstamos sector privado 0 0 668 732
Intereses préstamos IVACE 0 0 7 18
Total 52.811 56.843 25.589 26.416

(1) Los préstamos de personal a corto plazo se registran en el apartado "Personal” dentro del epigrafe de "Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar"

Los importes relacionados en el cuadro anterior incluyen saldos de activos dudosos netos de sus
correspondientes deterioros, los cuales se desglosan en el siguiente cuadro:

Activos dudosos Deterioros

2019 2018 2019 2018
Préstamos sector privado 90.321 98.265 73.188 78.479
Préstamos sector privado IVACE 1.737 1.903 1.610 1.592
Intereses préstamos sector privado 3.569 3.254 2.994 2.650
Intereses préstamos sector privado IVACE 115 82 110 69
Deudores por ejecucion de avales 17.894 17.894 17.894 17.894
Total 113.636 121.398 95.796 100.684

Por su parte, a continuacion se presenta el movimiento producido en 2019 y 2018 por los referidos

deterioros:
2019 2018
Saldo inicial 100.684 108.566
Dotaciones netas (nota 16.6) -1.170 804
Aplicaciones por quitas, adjudicaciones y otros -3.718 -4.652
Bajas por traspaso a fallidos 0 -4.034
Saldo final 95.796 100.684

9.2.1 Préstamos sector privado.

En este apartado se incluyen los préstamos concedidos a empresas y entidades de naturaleza privada.
El tipo de interés medio del ejercicio 2019 ha sido del 1,95%.

El detalle de los vencimientos de los préstamos al sector privado es el siguiente:

Vto 2021  Vto 2022 Vto 2023 Vto 2024 y ss Total L.P. Total C.P. Total

Saldos pendientes 17.333 10.519 10.983 28.027 66.862 82.915 149.777
De los que Activos dudosos 21.136 69.185 90.321

Deterioros 14.647 58.541 73.188

Valor neto 52.215 24.374 76.589

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de di  ciembre de 2019
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Se ha imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias un importe neto de 1.579 miles euros, en concepto
de recuperaciones por correcciones valorativas. Se incluyen en el epigrafe de “Pérdidas, deterioros y
variacion de provisiones por operaciones comerciales (nota 16.6).

A 31 de diciembre de 2019 y de 2018, existen préstamos aprobados y pendientes de formalizar, asi
como préstamos formalizados pendientes de desembolso, segln el siguiente detalle:

2019 2018
Préstamos aprobados y pendientes de formalizar 14.276 10.458
Préstamos formalizados y pendientes de desembolsar 4.536 1.150

9.2.2 Préstamos sector privado IVACE.

El Decreto ley 5/2015, de 4 de septiembre, del Consell, por el que se modificé el ambito competencial
del Instituto Valenciano de Finanzas y del Instituto Valenciano de Competitividad Empresarial, restituyo
al IVF la competencia en materia de financiacién al sector privado y previé la subrogacion del IVF en
determinadas funciones, derechos, obligaciones, procedimientos y relaciones juridicas, titularidad del
IVACE vy, en particular, en las operaciones aprobadas por su Comité de Financiacion Empresarial con
posterioridad al 1 de enero de 2014. Para facilitar el cumplimiento de lo establecido en el citado Decreto
ley se firmd un Acuerdo entre las partes, de fecha 14 de diciembre de 2015, por el que se establecian
los pormenores de la mencionada subrogacion.

De este modo, con efectos 28 de septiembre de 2015, se incorporaron al balance del IVF los siguientes
activos y pasivos:

Importe
deudor /
(acreedor)
Préstamos formalizados y desembolsados 5.108
Participaciones en entidades de capital riesgo 565
Saldo deudor con VACE 6.064
Subvenciones de capital de la Generalitat -11.737

A 31 de diciembre de 2019 y de 2018, los saldos anteriores han evolucionado y presentan la siguiente

situacion:

Importe deudor / (acreedor)

2019 2018

Préstamos formalizados y desembolsados (netos) 900 1.602

Participaciones en entidades de capital riesgo (netas) 1.109 603

Compromisos de desembolso 426 708

Subvenciones de capital de la Generalitat -2.435 -2.913

El detalle de los compromisos de desembolso asumidos por el IVF pendientes de materializar es el

siguiente:

2019 2018

Préstamos 89 89

Participaciones en entidades de capital riesgo 337 618

Total 426 707

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de di  ciembre de 2019
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El tipo de interés medio del ejercicio 2019 ha sido del 4,68%.

Los vencimientos de los préstamos IVACE a 31 de diciembre de 2019 son los siguientes:

Vto 2021 Vo 2022  Vto 2023 Vito 2024y ss Total L.P. Total C.P. Total

Saldos pendientes 398 7 545 51 1.071 1.439 2.510
De los que Activos dudosos 766 971 1.737

Deterioros 675 935 1.610

Valor neto 396 504 900

Se ha imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias un importe neto de 20 miles euros, en concepto
dotaciones por correcciones valorativas. Se incluyen en el epigrafe de “Pérdidas, deterioros y variacion
de provisiones por operaciones comerciales (nota 16.6).

9.2.3 Préstamos lineas mediacion.

Durante el ejercicio 2008, el IVF creo las Lineas de mediacién IVF 2008-2009, por un importe de 200
millones de euros, al objeto de que las entidades de crédito beneficiarias canalizaran dichos fondos a
los autdbnomos y las pequefias y medianas empresas de la Comunitat Valenciana demandantes de
crédito.

En 2019 no se han devengado intereses.

En los préstamos que el IVF formalizd con las citadas entidades se fijaron unos tipos de interés
preferentes, en condiciones por debajo de mercado, lo que supone anualmente, y hasta la amortizacion
total de estos préstamos, una pérdida al IVF que es compensada por la Generalitat mediante la
subvencion de “Lineas de Mediacion”, de la que se ha imputado 2 miles de euros a resultados del
ejercicio 2019 (8 miles de euros en 2018) (nota 20.2).

9.2.4 Créditos al personal.

Los créditos al personal reflejan operaciones de préstamo concedidas a empleados del IVF. Su detalle
por vencimientos es el siguiente:

Vto 2021 Vto 2022 Vto 2023

VIo2024Y  TowlLP.  TotlCP.  Total

Saldos pendientes 55 47 34 64 200 62 262
Los vencimientos a corto plazo se registran en el epigrafe de Personal, dentro de Deudores comerciales
y otras cuentas a cobrar.

9.2.5 Deudores por ejecucion de avales.

En este apartado se incluyen los importes correspondientes a los avales ejecutados, y se presentan
netos de dotaciones.

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2019 y de 2018, es el siguiente:

Importe Deterioro Neto
New Millenium Sports S.L. 5.502 5.502 0
Fundacion Elche Club Futbol 12.392 12.392 0
Total 17.894 17.894 0

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de di  ciembre de 2019
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9.3 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar.

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2019 y 2018, es la siguiente:

Concepto 2019 2018
Clientes por ventas y prestacién de servicios 467 424
Anticipos a acreedores 128 351
Personal 63 76
Activos por impuesto corriente (nota 15) 19 3
Otros créditos con las administraciones publicas (nota 15) 1 8
TOTAL 678 862

9.4 Otros activos financieros.

Su detalle es el siguiente:

Concepto 2019 2018
Sector privado 16 31
Otras empresas del sector publico 0 0
Imposiciones a corto plazo 20.001 40.000
Total 20.017 40.031

En octubre de 2017 se formaliz6 una imposicién a plazo de 40 millones de euros a un tipo de interés
nominal del 0,05% y vencimiento 25 de enero de 2018, que tras sucesivas renovaciones, se canceld
anticipadamente el 25 de julio de 2019.

En enero de 2019 se formalizé otra imposicion a plazo de 120 millones de euros a un tipo de interés
nominal del 0,04% y vencimiento 2 de julio de 2019, que tras la amortizacién parcial de 100 millones
realizada en junio de 2019 y su renovacion al 0,03% de interés, fue definitivamente cancelada en enero
de 2020.

9.5 Informacion sobre la naturaleza y el nivel de r  iesgo procedente de instrumentos financieros.

Las actividades del IVF estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, destacando
fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y de tipo de interés.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida que se puede producir ante el incumplimiento, por parte de
un acreditado o de alguna contraparte, de sus obligaciones contractuales de pago. A continuacion, se
muestra el nivel de exposicién al riesgo de crédito a 31 de diciembre de 2019:

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de di  ciembre de 2019
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Saldos a 31/12/2019

Saldos de Saldos De los que: Provisiones

balance brutos Activos dudosos  por deterioro
Créditos a empresas del grupo GVA 351.248 351.248 0 0
Otros deudores del grupo y asociadas 20.437 22.985 2.547 -2.547
Créditos sector privado 78.364 156.265 95.743 -77.902
Inversiones empresas del grupo y asociadas 22.241 22.241 0 0
Créditos a entidades de crédito por lineas mediacion 36 36 0 0
Deudores por ejecucién de avales 0 17.894 17.894 -17.894
Créditos otras empresas sector publico 0 0 0 0
Instrumentos de patrimonio 7.178 21.453 14.275 -14.275
Activos liquidos 62.875 62.875 0 0
Total instrumentos de deuda 542.380 654.998 130.460 -112.618
?gggrsnglrirégresas del grupo GVA y otras empresas del 5733 0 0 0
Avales a empresas privadas 3.256 0 0 0
Otras responsabilidades 1.572 0 0 0
Total riesgos contingentes 10.561 0 0 0
Compromisos contingentes 20.613 0 0 0
Total otras exposiciones 20.613 0 0 0
Nivel maximo de exposicion al riesgo de crédito 573  .554 654.998 130.460 -112.618

El riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2018 era el siguiente:
Saldos a 31/12/2018
Saldos de Saldos De los que: Provisiones

balance brutos Activos dudosos  por deterioro
Créditos a empresas del grupo GVA 233.857 233.857 0 0
Otros deudores del grupo y asociadas 21.115 28.487 7.372 -7.372
Créditos sector privado 82.866 165.656 103.504 -82.790
Inversiones empresas del grupo y asociadas 17.511 53.259 35.748 -35.748
Créditos a entidades de crédito por lineas mediacion 393 393 0 0
Deudores por ejecucién de avales 0 17.894 17.894 -17.894
Créditos otras empresas sector publico 0 0 0 0
Instrumentos de patrimonio 7.527 21.171 13.644 -13.644
Activos liquidos 240.514 240.514 0 0
Total instrumentos de deuda 603.783 761.232 178.162 -157.448
,:gcatlgrspgbelgopresas del grupo GVA y otras empresas del 121.656 0 0 0
Avales a empresas privadas 3.984 0 0 0
Otras responsabilidades 1.572 1.572 1.572 -1.572
Total riesgos contingentes 127.212 1.572 1.572 -1.572
Compromisos contingentes 13.949 0 0 0
Total otras exposiciones 13.949 0 0 0
Nivel maximo de exposicion al riesgo de crédito 744 945 762.804 179.735 -159.021

Limites al riesgo de crédito:

De acuerdo con la Ley 28/2018, de 28 de diciembre de 2018, de presupuestos de la Generalitat para
el ejercicio 2019, articulo 51,6, el Institut Valencia de Finances, podra realizar operaciones de
endeudamiento previa autorizacién de la Comisién Delegada del Consell de Hacienda y Asuntos
Econdmicos.

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de di  ciembre de 2019
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Asimismo, la citada Ley de presupuestos establece un limite maximo para la concesion de avales en
un volumen vivo que no podra superar los 300 millones de euros en 2019 (500 millones en 2018).

Procedimiento de concesién de operaciones al sector privado y gestion de los activos
adjudicados en procesos de recuperacion:

Por lo que respecta al procedimiento de aprobacion de nuevas operaciones y de novaciones de
operaciones en vigor, siguiendo la Politica de gestion del riesgo del Institut Valencia de Finances,
aprobada por el Consejo General, la Subdireccion de Riesgos del IVF realiza los analisis pertinentes
sobre la viabilidad econémica y financiera de las solicitudes recibidas. Los informes emitidos por la
Subdireccion se elevan al Organo competente para resolver, en la mayoria de los casos el Director
General, y en operaciones que superan el importe de 3 millones de euros, el Consejo General

En relacion con los inmuebles y activos adquiridos en pago de deudas contraidas en el ejercicio de su
actividad crediticia, tanto por titulo voluntario inter vivos, a través de negocios juridicos de dacion en o
para pago, como por titulo forzoso, en virtud de ejecuciones, o adjudicaciones dictadas en
procedimientos judiciales, el IVF, una vez adjudicado el bien, realiza las actuaciones de depuracién de
la situacion fisica y juridica del mismo, y procede a su inscripcion en el Registro de la Propiedad y/o,
en su caso, en el Registro de Bienes Muebles y a su toma de posesion, realizando cuantas actuaciones
se precisan para una eficaz gestién de los mismos con la finalidad de devolverlos al trafico juridico. En
la gestion, administracién y enajenacion de estos activos, el IVF se rige por el derecho privado; no
obstante, para garantizar la seguridad juridica que debe regir la gestién de estos activos, la venta de
los activos adjudicados del IVF se ajustara al documento de Politica de Enajenacion de Créditos y
Activos Adjudicados, aprobado por el Consejo General del IVF 5 de julio de 2019 de conformidad con
el Decreto 38/2019 de 15 de marzo del Consell, de aprobacion del reglamento de desarrollo de las
politicas de actuacion del IVF, y de la gestion y alienacion de los bienes y derechos adquiridos en el
ejercicio de su actividad crediticia.

Procedimiento de concesion de operaciones al sector publico:

En cumplimiento de lo previsto en la normativa que regula la actividad del IVF, éste debera ajustar la
financiacion al sector publico a proyectos de inversion de obras y servicios publicos en los que conste
acreditada la concurrencia de razones de rentabilidad econdémica o social, o de singulares exigencias
derivadas del fin publico o interés general de las obras o servicios a ejecutar.

Por lo que respecta al procedimiento de aprobacién de las operaciones, hasta el 29 de agosto de 2018
(fecha de entrada en vigor del nuevo ROF) estas eran objeto de estudio técnico por parte de la
Subdireccion de Mercado de Capitales del IVF y, posteriormente, la Direccion General del IVF, a la
vista de los informes emitidos, aprobaba o denegaba la operacion, dentro de los limites que anualmente
se establecen para este tipo de operaciones. Con posterioridad a la entrada en vigor del nuevo ROF y
a la aprobacion la Politica de gestion del riesgo del Institut Valencia de Finances, por parte del Consejo
General del IVF, el analisis y tramitacion de este tipo de operaciones se lleva a cabo desde la
Subdireccién de Riesgos y es el Consejo General quien resuelve sobre las mismas, a la vista de las
propuestas elevadas por la Direccion General.

En las propuestas y/o acuerdos de aprobacion podran considerarse, ademas de los aspectos técnicos
de las operaciones, otros relacionados con el interés publico de la operacién, la vinculacion y el grado
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de compromiso de la Generalitat con la entidad beneficiaria del préstamo o aval, la rentabilidad social
del proyecto, etc.

Riesgo de liquidez

La politica de gestion del riesgo de liquidez ha consistido en mantener un saldo y un disponible en
lineas de tesoreria, que permita atender las necesidades de liquidez del IVF, derivadas de la definicion
de sus nuevos objetivos estratégicos y la consiguiente apertura de nuevas lineas de financiacién. Para
ello, se realizan periédicamente previsiones de cobros y pagos.

Cabe destacar que el Fondo de Liquidez Autonémico (FLA) ha atendido en 2019 los vencimientos de
los pasivos financieros a largo plazo del IVF con entidades financieras por un importe de 40.506 miles
de euros (58.274 miles de euros en 2018).

Riesgo de tipo de interés

La politica de gestion del riesgo de tipo de interés del IVF tiene por objeto minimizar el mismo y convertir
tanto la financiacion recibida como la otorgada en financiacion a tipo variable. En determinadas
operaciones puntuales, esta transformacion se materializa mediante la contratacion de swaps de tipos
interés.

La exposicion a las variaciones de tipo de interés se limita a la parte de pasivo sin coste que esta
financiando activos referenciados a Euribor.

10 PASIVOS FINANCIEROS.

La composicion de los pasivos financieros, que comprende los epigrafes de Deudas a largo plazoy a
corto, asi como el de Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, a 31 de diciembre de 2019 y
2018, es la siguiente:

Largo plazo Corto plazo
2019 2018 2019 2018
Deudas con entidades de crédito 156.042 231.905 37.292 40.506
Otros pasivos financieros 770 1.074 320 896
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 0 0 554 511
Derivados (notall) 0 0 5 5
Total 156.812 232.979 38.171 41.918

10.1 Deudas con entidades de crédito.

El detalle por vencimientos de los préstamos concedidos por entidades financieras es el siguiente:

Entidad Vto 2021 Vto 2022 Vto 2023  Vto 2024y ss Total L.P. Total C.P. Total
Banco Europeo de Inversiones 34.792 28.542 23.542 69.166 156.042 37.292 193.334
Total 34.792 28.542 23.542 69.166 156.042 37.292 193.334

El tipo de interés medio de las deudas con entidades de crédito a largo plazo ha sido del 0,00% (el
0,49% en 2018).

10.2  Otros pasivos financieros.
Su detalle es el siguiente:

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de di  ciembre de 2019
(Importes expresados en miles de euros)

40/62



Institut Valencia de Finances y

Pl. Napoles y Sicilia, 6 - 46003 Valéncia
961 971 700
www.ivf.gva.es - prestamos.ivf.es

GENERALITAT Iv F *
VALENCIANA

Y i

Largo plazo Corto plazo

2019 2018 2019 2018
Garantias por avales empresas privadas 6 24 7 10
Garantias por avales otras empresas sector publico 0 0 0 0
Otros pasivos financieros 764 1.050 313 886
Total 770 1.074 320 896

En la rabrica Otros pasivos financieros a largo plazo y a corto plazo se incluyen 734 y 224 miles de
euros respectivamente correspondientes al importe de las subvenciones obtenidas por los prestatarios
a los tipos de interés de ciertas operaciones de préstamo concedidas por el IVF, y que ain no han sido
aplicadas.

En la rdbrica de “Garantias por avales” se incluyen las primas no devengadas de los avales concedidos
ylo gestionados por el IVF a empresas privadas y a otras empresas del sector publico. La contrapartida
de estos importes se incluye en Otros activos financieros por la parte pendiente de cobrar o de facturar.

Su detalle por vencimientos es el siguiente:

Total

Vto 2021 Vto 2022 Vto 2023 Vto 2024 y ss Lp Total C.P. Total
Empresas privadas 5 1 0 0 6 7 13
Total 5 1 0 0 6 7 13
10.3  Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
La composicién de este epigrafe, a 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:
2019 2018
Proveedores 2 2
Acreedores varios 312 431
Acreedores ACCV 158 0
Personal 0 11
Otras deudas con administraciones publicas (nota 15) 82 67
TOTAL 554 511

Con fecha 1 de marzo de 2019 el Pleno del Consell aprobo la creacion de una sociedad mercantil para
la prestacion de servicios de comunicaciones electronicas y de servicios de confianza en las
transacciones electrénicas, dependiente de la Conselleria de Hacienda y Modelo Econdémico,
denominada "Infraestructures i Serveis de Telecomunicacions i Certificacié, SAU". Esta sociedad se
cre6 el pasado 19 de julio de 2019 y en 2020 ha asumido de forma efectiva los servicios que prestaba
la Agencia de Tecnologia y Certificacién Electrénica (ACCV). Por tal motivo, los ingresos y los gastos
imputables a los mismos devengados desde el 19 de julio se han registrado por su importe neto contra
una cuenta de acreedores a la espera de su liquidacion definitiva.

11 CONTABILIDAD DE COBERTURAS.

En los ejercicios 2011 y 2012, se concedieron tres operaciones de préstamo a favor de la Universitat
Jaume | de Castell6 que, con efectos 31 de diciembre de 2014, fueron asumidos por la Generalitat
Valenciana. Dichas operaciones se formalizaron a tipo fijo por lo que para neutralizar el riesgo de tipo
de interés se contrataron sendos swaps vinculados, segun el siguiente detalle:
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Entidad contratante

F. Inicio F. Fin
Swap
Barclays Bank 15/06/2011 15/06/2022
Barclays Bank 16/12/2011 15/06/2022
BBVA 18/06/2012 15/12/2022

7

Y i

2019
Deudores imegrc:;
Nominal (Acreedor) 'mp
ingreso
swap .
préstamos

3.000 -2 -54
3.000 -2 41
3.000 -1 -34
-5 -129

12 ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA.
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2018
Deudores imegrc:;
(Acreedor) Imp
ingreso
swap .
préstamos
-2 -69
-2 -53
-1 -44
-5 -166

Los movimientos de las cuentas incluidas en activos no corrientes mantenidos para la venta en el

ejercicio 2019, han sido los siguientes:

COSTE
Saldo inicial

Entradas
Bajas
Traspasos
Saldo final
DETERIOROS
Saldo inicial
Dotaciones/recuperaciones
Bajas
Traspasos
Saldo final
VALOR NETO
Inicial

Final

Terrenos Construcciones
89 3.883
16 2.496

0 0

0 0
105 6.379
0 -833
-5 69
0 0

0 0
-5 -764
89 3.050
100 5.615

Por su parte, los movimientos en 2018 fueron los siguientes:

COSTE
Saldo inicial

Entradas
Bajas
Traspasos
Saldo final
DETERIOROS
Saldo inicial
Dotaciones/recuperaciones
Bajas
Traspasos
Saldo final
VALOR NETO
Inicial

Final

El detalle de estos activos es el siguiente:

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de di
(Importes expresados en miles de euros)

Terrenos

89

89

O O O O o

89
89

ciembre de 2019

Construcciones

1.760
2.123
0
0
3.883

-647

-186

-833

1.113
3.050

Total

3.972
2.512

6.484

-833
64

-769

3.139
5.715

Total

1.849

2.123

3.972

-647

-186

-833

1.202
3.139
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Tipo

Conjunto Industrial. Fincas Registrales 3746 y 3748

3 Viviendas. Fincas Registrales 17.052, 17.054 y 17.063

Vivienda. Finca Registral 43.567

Local Comercial Finca Registral 19936
Vivienda Finca Registral 43609 54 metros
Nave Industrial. Finca Registral 11.758
Nave industrial Finca registral 18684
Complejo Industrial. Finca Registral 67.767
2 Nave industrial Finca registral 21208
Nave industrial Finca registral 19192
Nave industrial Finca registral 15860
Vivienda unifamiliarFinca registral 19965
Rustica Finca registral 4261

Local Comercial Finca registral 32205
Local Comercial Finca registral 35551
Rustica Finca registral 10739

Rustica Finca registral 15861

Oficina y Naves industriales

Nave industrial. Finca Registral 12.844

Almacén con despachos bafios y comedor. Finca registral

79.530y 79.532

% GENERALITAT
X VALENCIANA
V
Localizacion ' Aﬁo ” % Coste
adjudicacion  propiedad

Montaverner - Valencia 2010 35,20% 587
Castalla - Alicante 2013 100,00% 143
Benidorm - Alicante 2014 100,00% 63
Benidorm - Alicante 2014 100,00% 58
Benidorm - Alicante 2014 100,00% 65
Jijona - Alicante 2015 48,56% 669
Cocentaina - Alicante 2016 24,50% 770
Alzira - Valencia 2016 48,56% 387
Cocentaina - Alicante 2016 24,50% 320
Cocentaina - Alicante 2016 24,50% 104
Cocentaina - Alicante 2016 24,50% 77
Cocentaina - Alicante 2016 24,50% 9
Cocentaina - Alicante 2016 24,50% 14
Alcoy - Alicante 2016 24,50% 7
Alcoy - Alicante 2016 24,50% 5
Cocentaina - Alicante 2016 24,50% 2
Cocentaina - Alicante 2016 24,50% 0
Parc Tecnologic - Paterna 2018 93,66% 2.029
La Gineta (Albacete) 2018 24,19% 114
Paterna - Valencia 2019 100,00% 1.061

6.484

1(F)

Pérdida Valor neto
de valor contable

349 238
0 143

0 63
58 0
65 0
248 421
26 744
0 387

0 320

0 104

0 77

0 9

5 9

0 7

0 5

0 2

0 0

0 2.029
18 96
0 1.061
769 5.715

Se han obtenido 57 miles de euros de ingresos de estos inmuebles, mientras que los gastos para la
explotacion de estos activos durante el ejercicio 2019 han ascendido a 25 miles de euros (8 miles de
euros en 2018). Por su parte, las reversiones netas en el ejercicio 2019 han ascendido a 188 miles de
euros (186 miles de euros de deterioros en 2018).

En 2019 y 2018 no se han producido ventas de inmuebles.

13 FONDOS PROPIOS.

Los movimientos en las cuentas de fondos propios durante el ejercicio 2019 han sido los siguientes:

Fondo

Social
Saldo inicial 206.635
Entradas 0
Bajas 0
Distribucién del resultado 0
Saldo final 206.635

Reserva

210

210

Resultados Otras
Otras o - Resultado
de ejercicios  aportaciones P, Total
reservas . - del ejercicio
anteriores de socios
33.942 0 0 4.296 245.083
0 112 0 0 2.713 2.825
0 0 0 0 0
0 4.296 0 0 -4.296 0
38.350 0 0 2.713 247.908

Por su parte, los citados movimientos durante el ejercicio 2018 fueron los siguientes:

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de di

(Importes expresados en miles de euros)
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Fondo Reserva Otras

Social legal reservas
Saldo inicial 206.635 210 8.714
Entradas 0 0 137
Bajas 0 0 0
Distribucién del resultado 0 0 25.091
Saldo final 206.635 210 33.942

7

Y i

GENERALITAT

1(F)

VALENCIANA
Resultados Otras
de ejercicios  aportaciones Res'ulta.dg
; - del ejercicio
anteriores de socios
0 0 25.091
0 0 4.296
0 0 0
0 0 -25.091
0 0 4.296

Total

240.650
4.433

0

0
245.083

Tal como se indica en la nota 2.5, se ha procedido a realizar ajustes contra reservas, por errores y
regularizaciones de saldos de ejercicios anteriores, por 112 miles de euros (137 miles de euros en

2018).

No existe ninguna circunstancia que limite la disponibilidad de las reservas, que se constituyeron
mediante distribuciones de resultados positivos en ejercicios anteriores.

14 MONEDA EXTRANJERA.
No existen cuentas en moneda extranjera.

15 SITUACION FISCAL.

La composicion de las cuentas con Hacienda Publica a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

Activos por impuesto corriente
Hacienda Publica deudora por IVA
Total saldos deudores con Hacienda Publica

Hacienda Publica acreedora por retenciones practicadas

Hacienda Publica acreedora por IVA
Seguridad Social acreedora

Total saldos acreedores con Hacienda Publica
Activos por impuesto diferido

Activos por impuesto diferido

201
1

9
9
1

2018
3

8

11

La conciliacion de la diferencia existente entre el resultado contable del ejercicio con la base imponible

del Impuesto sobre Sociedades, es la siguiente:

Resultado contable antes de impuestos
Diferencias permanentes
Diferencias temporales

Base Imponible previa

Compensacion Bases imponibles negativas de ejercicios

anteriores
Base Imponible Liquida
Cuota integra
Pagos fraccionados
Cuota del ejercicio (liquido a ingresar/devolver)

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de di
(Importes expresados en miles de euros)

Tipo gravamen

ciembre de 2019

2019

2.713
7.923
-38.923
-28.287

-28.287

-11

25%

2018

4.296
-34.487
28.012
-2.179

-2.179

25%
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Entre las diferencias permanentes practicadas en la liquidacién, destacan los ajustes fiscales derivados
de la exencion de dividendos de participaciones en entidades de capital riesgo, y del deterioro de
participaciones en entidades.

Asimismo, como consecuencia de la aplicacion del Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, de
Medidas fiscales dirigidas a la consolidacién de las finanzas publicas, se revertiran las pérdidas por
deterioro en la cartera de participadas generadas con anterioridad a 2013 si fueron deducibles entre el
periodo comprendido entre 2016 y 2020, a razén de un minimo de una quinta parte anual. Para el IVF
ello supone una diferencia permanente positiva en el ejercicio 2019 de 735 miles de euros.

En el epigrafe de Activos por impuesto diferido se incluye el Impuesto anticipado que se originé en el
ejercicio 2004, por las diferencias temporales positivas generadas, como consecuencia de dotaciones
contables por créditos que fiscalmente no fueron deducibles en dicho ejercicio.

Las diferencias temporales se originan fundamentalmente como consecuencia de dotaciones y
recuperaciones, que se han registrado contablemente y no suponen gasto o ingreso fiscal en el
ejercicio. Aunque en principio, estas diferencias temporales revertirdn en ejercicios posteriores, los
activos por créditos fiscales que se originan no se han reconocido contablemente, por aplicacion del
principio de prudencia.

Se detalla a continuacion el importe de las bases imponibles negativas pendientes de compensacion,
no registradas como activo en la contabilidad de la Sociedad:

Importe base imponible

Ejercicio generacion negativa pendiente
compensacion

2012 2.157
2013 0
2014 3.792
2015 0
2016 7.055
2017 833
2018 5.804
2019 28.287

Total 47.928

Los afios abiertos a inspeccion por los impuestos mas significativos que le son de aplicacion al IVF son
los siguientes:

Impuesto Ejercicio

Impuesto sobre sociedades 2015 a 2019
Impuesto sobre la renta de personas fisicas 2016 a 2019
Impuesto sobre el valor afiadido 2016 a 2019
Impuesto de actividades econémicas 2016 a 2019

16 INGRESOS Y GASTOS.
16.1 Intereses de préstamos concedidos.

El detalle de este epigrafe es el siguiente:

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de di  ciembre de 2019
(Importes expresados en miles de euros)
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2019 2018
Intereses y comisiones de préstamos a empresas del grupo 1.848 4.434
Intereses y comisiones de préstamos a empresas del sector privado 2.325 3.900
Intereses y comisiones de préstamos a otras empresas del sector publico 0 1
Total 4.173 8.335
16.2  Prestaciones de servicios.
El detalle de este epigrafe es el siguiente:
2019 2018
Comisiones por avales prestados a empresas del grupo 249 525
Comisiones por avales prestados a empresas del sector privado 16 24
Comisiones por avales prestados a otras empresas del sector publico 0 0
Subtotal 265 549
Comisiones por gestion de Fondos de Fondos 130 0
Comisiones por avales gestionados de la Generalitat 555 210
Ingresos por arrendamientos 58 0
Ingresos de la Agencia de certificacion (Nota 10.3) 335 592
Total 1.343 1.351

Las comisiones por avales gestionados de la Generalitat hacen referencia a las comisiones devengadas
en el ejercicio por avales de la Generalitat tramitados por el IVF, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 90.3 de la Ley 1/2015, de 6 de febrero, de la Generalitat, de Hacienda Publica, del Sector
Puablico Instrumental y de Subvenciones, que dispone que el IVF sera el encargado de la tramitacion y
gestién de los avales de la Generalitat y, a tal efecto, beneficiario de las comisiones que de estos se
deriven.

Con motivo de la modificacion del régimen juridico del IVF, se inicié un proceso de escisién, que ha
finalizado en 2019. Una de las funciones escindidas es la gestion de los avales de la Generalitat
Valenciana, por lo que se han cancelado todos los saldos, y se han reconocido los ingresos pendientes
de devengo.

16.3  Aprovisionamientos.

El detalle de este epigrafe es el siguiente:

2019 2018
Intereses y comisiones de préstamos recibidos 1 2.417
Intereses y comisiones de pélizas de crédito 0 495
Subtotal de costes de financiacion 1 2.912
Consumo de mercaderias Agencia de certificacién 24 39
Total 25 2.951

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de di  ciembre de 2019
(Importes expresados en miles de euros)
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16.4  Gastos de personal.

El detalle de este epigrafe es el siguiente:

Sueldos y salarios

Seguros sociales

Aportacién plan de pensiones
Otros gastos sociales

Total

16.5 Servicios exteriores.

El detalle de este epigrafe es el siguiente:

Reparaciones y conservacion

Servicios de profesionales independientes
Primas de seguros

Publicidad, propaganda y relaciones publicas
Suministros

Material oficina y suscripciones
Mantenimiento informatico

Otros servicios

Servicio de la deuda (Nota 20.2.1)

TOTAL

16.6  Pérdidas y deterioros.

7

GENERALITAT
VALENCIANA

Y i

2019
1.394
381

16
1.791

2019
63
342

19
33
158
49

664

2018
2.058
565

2.627

2018
72
476

23

35

46
441
56
212
1.368

1(F)

El detalle del epigrafe Pérdidas, deterioros y variacion de provisiones por operaciones comerciales, es

el siguiente:

Deterioro/(Reversion) Préstamos sector privado
Deterioro/(Reversién) Préstamos IVACE
Deterioro/(Reversion) Intereses préstamos sector privado
Deterioro/(Reversion) Intereses préstamos IVACE
Subtotal Deterioro/(Reversion) Créditos a terceros
Deterioro/(Reversion) Deudores por comisiones de avales
Deterioro/(Reversion) Préstamos empresas grupo
Deterioro/(Reversion) Otros deudores grupo (Nota 8.1)
Total

2019
-1.579

20
349
40
-1.170

-25
-4.800
-5.989

2018
52

225
503

24
804
144

948

Los deterioros con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes a instrumentos de
patrimonio de empresas del grupo y asociadas y de empresas no asociadas, se reflejan en el apartado
Deterioros y pérdidas del epigrafe Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros,

y su detalle es el siguiente:

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de di  ciembre de 2019

(Importes expresados en miles de euros)
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2019 2018
Deterioro/(Reversion) empresas del grupo y asociadas (Nota 8.1) -10.212 277
Deterioro/(Reversién) empresas no asociadas (Nota 9.1) 631 -18
Total -9.581 259
16.7  Otros gastos de gestion corriente.
El detalle del epigrafe Otros gastos de gestion corriente, es el siguiente:
2019 2018
Aportaciones al Fondo de Provisiones Técnicas de AFIN SGR (16.7.1) 22.500 0
Subvenciones concedidas a terceros por operaciones de financiacién 258 0
de Proyectos Empresariales (16.7.2)
Total 22.758 0

16.7.1.- Aportaciones al Fondo de Provisiones Técni  cas de AFIN SGR

Las Aportaciones al Fondo de Provisiones Técnica de AFIN SGR son consecuencia de acuerdo suscrito
entre el IVF y AFIN SGR por el cual IVF aportara al fondo de provisiones técnicas de AFIN SGR los
siguientes derechos e importes cuya suma global y conjunta asciende a 22.500 miles de euros, asi
como la concesion de un préstamo de naturaleza subordinada que compute a los fondos propios de
AFIN SGR, distribuido todo ello en las siguientes etapas:

Etapa 1.- Recuperacion del valor de la participacion de AFIN SGR. Para ello, se aportaran las siguientes
cantidades:

a) Cancelacién de un crédito que IVF ostentaba frente a SGR por 4.800 miles de euros, con origen
en el reembolso de participaciones sociales de 2015. Dicho crédito se encontraba totalmente
provisionado, habiéndose recuperado dicho importe en el presente ejercicio.

b) Pago de 2.800 miles de euros con cargo a los resultados del ejercicio.

¢) Pago de 5.500 euros con origen en subvenciones recibidas para este fin.

Etapa 2.- Como consecuencia de la etapa anterior, el valor de las participaciones de AFIN SGR
alcanzan el valor del 100% de su nominal, lo que permite recuperar el 100% de la provision constituida
por importe de 9.506 miles de euros, de los que 9.400 miles de euros se destinan asimismo al pago
para dotar el Fondo de provisiones técnicas de AFIN SGR.

Etapa 3.- Con el fin de no superar el 50% de participacion en el capital social de la SGR, se solicita el
reembolso de capital de 83.194 participaciones con un valor nominal de 4.500 miles de euros, importe
gue sera reintegrado mediante la concesion de un préstamo subordinado.

16.7.2.- Subvenciones concedidas a terceros por ope raciones de financiacion de Proyectos
Empresariales

Las Subvenciones concedidas a terceros por operaciones de financiacién de Proyectos Empresariales
se corresponden con los importes de la bonificaciébn devengados de las operaciones concedidas y
desembolsadas, total o parcialmente, acogidas a las distintas lineas de financiacion bonificada a
determinados proyectos empresariales.

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de di  ciembre de 2019
(Importes expresados en miles de euros)
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El consejo General del IVF aprob6 las normas generales reguladoras para el otorgamiento de
financiacion bonificada a determinados proyectos empresariales, consistente en el otorgamiento de
préstamos con bonificacion de hasta un 30% de su valor nominal, en forma de reduccion de intereses
y, si procede, también de una parte del capital del préstamo.

Al amparo de estas normas generales, el 9 de abril de 2019 se publican cuatro convocatorias aprobadas
el 21 de febrero de 2019, para el otorgamiento de préstamos bonificados: IVF-Circulante; IVF-Inversion
Pyme; IVF-Inversidn gran empresa; e IVF-Desarrollo sostenible. La bonificacion de intereses asociada
a estas lineas de financiacion corre a cargo del IVF, el cual aplica la subvencion de capital que le ha
sido concedida por la Conselleria de Hacienda y Modelo Econémico para 2019, que permite bonificar
intereses por valor de 1.500 miles de euros (inicialmente 6.000 miles de euros).

Posteriormente, el 26 de noviembre de 2019 se publican otras cuatro convocatorias aprobadas el 15
de noviembre, IVF-Auténomos y microempresas, IVF-PYME, IVF-Gran empresa e IVF-Afectados por
la DANA de septiembre de 2019, que sustituyen a IVF-Circulante, IVF-Inversion PYME e IVF-Inversion
gran empresa.

Subvencion
N° Subvencién  Subvencion pendiente de
Tipo Operaciones  concedida aplicada aplicar
IVF afectadas por la DANA de septiembre de 2019 3 32 3 29
IVF Circulante 2 5 3 2
IVF Gran Empresa 1 197 0 197
IVF Inversion Gran Empresa 1 176 0 176
IVF Inversién Pyme 5 388 252 136
IVF Pyme 1 128 0 128
Total 13 926 258 668

17 PROVISIONES Y CONTINGENCIAS.

El importe y variacion de la cuenta de provisiones en el ejercicio 2019 es el siguiente:

Provisiones otras
responsabilidades

Saldo inicial (largo plazo) 1.572
Dotaciones 0
Aplicaciones 0
Traspasos 0
Saldo final (largo plazo) 1.572

Saldo inicial (corto plazo)

Dotaciones netas

Aplicaciones

Traspasos

Saldo final (corto plazo) 0

O O oo

Por su parte, los movimientos en el 2018 fueron los siguientes:

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de di  ciembre de 2019
(Importes expresados en miles de euros)
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Provisiones otras
responsabilidades

Saldo inicial (largo plazo) 1.572
Dotaciones 0
Aplicaciones 0
Traspasos 0
Saldo final (largo plazo) 1.572

Saldo inicial (corto plazo) 26.824
Dotaciones netas -1.056
Aplicaciones -25.768
Traspasos 0
Saldo final (corto plazo) 0

La Provision por responsabilidades corresponde a que en 2016 se provisionaron los riesgos derivados
de un afianzamiento prestado por el IVF a favor de una entidad de crédito, que presté distintos avales
ante el Ministerio de Ciencia e Innovacion para garantizar tres préstamos concedidos a la Fundacion
Aulamar, debido a que algunos de dichos avales fueron objeto de ejecucién en 2017, sin que se estime
probable recuperar dichas cantidades en caso del que el IVF deba satisfacerlas.

18 INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE.
La actividad del IVF, por su naturaleza, no tiene un impacto medioambiental significativo.
19 TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO.

No existen compromisos de pago basados en instrumentos de patrimonio ni referenciados al valor de
estos.

20 OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS.

Las operaciones realizadas con la Generalitat Valenciana y sus empresas y entes dependientes son
consideradas transacciones con partes vinculadas. En las notas 8.2 y 8.3 se detallan los créditos y
otros activos financieros mantenidos con empresas del grupo.

20.1 Deudas con empresas del grupo y asociadas.

La composicion de las deudas con empresas del grupo, a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el

siguiente:
A largo plazo A corto plazo Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Deudas con GVA 0 0 103.031 79.878 103.031 79.878
Otras 1 1.811 28 5.469 29 7.280
Total 1 1.811 103.059 85.347 103.060 87.158

El detalle de las Deudas con GVA a corto plazo en el siguiente:

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de di  ciembre de 2019
(Importes expresados en miles de euros)
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2019 2018
Préstamo Fondo Liquidez Lineas bonificadas 4.250 4.250
GVA acreedora-FLA 98.781 58.274
GVA acreedora-escision 0 17.354
Total 103.031 79.878

Las Deudas con GVA a corto plazo corresponden, fundamentalmente, a los vencimientos de deudas
con entidades de crédito del IVF de 2019 y 2018, que han sido atendidos por la Generalitat a través del
mecanismo de liquidez del Estado, denominado Fondo de liquidez autonémico (FLA).

La composicién del apartado “Otras”, a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Largo plazo Corto plazo

2019 2018 2019 2018
Garantias 1 1.811 23 557
Subvenciones GV (nota 20.2) 0 0 5 4912
Total 1 1.811 28 5.469

En el apartado “Garantias” se incluyen las primas no devengadas de los avales otorgados y/o
gestionados por el IVF a empresas del grupo. La contrapartida de estos importes se incluye en Otros
activos financieros por la parte pendiente de cobrar o de facturar (nota 8.3). En el presente ejercicio se
han cancelado los saldos correspondientes a los avales de GVA gestionados por el IVF (nota 16.2).

20.2 Subvenciones Generalitat Valenciana.

Las subvenciones recibidas por el IVF han sido concedidas por la Generalitat Valenciana en sus
presupuestos anuales. El importe contabilizado se detalla a continuacion:

«
= o
P R = £
P . Cadigo 2 Qo Il Importe Importe
Denominacion Linea Capitulo linea § g 5 2019 2018
n n &
Financiar las operaciones de capital IVF CAP. VII X0860000 6 5 631.50 0 528
Subvencioén a la ayuda al emprendimiento,
crecimiento y consolidacion del cooperativismo y la CAP. VII X7384000 6 5 631.50 1.500 350
economia social
Total CAP. VII 1.500 878
Transferencias para gastos corrientes IVF CAP. IV X5464000 6 5 631.50 0 860
Tran;fgren0|as para costes tecnoldgicos actividad CAP. IV X5120000 6 5 631.50 135 315
crediticia
Asistencia técnica ACCV CAP. IV X4380000 6 5 631.50 0 204
Lineas de Mediacion CAP. IV X7353000 6 5 631.50 2 8
Aportacion al fondo de provision técnicas AFIN-SGR CAP.IV X1251000 6 5 631,5 4.500 0
Total CAP. IV 4.637 1.387
Subvencion gastos de funcionamiento del Servicio CAP. IV X1358000 19 0 011.10 0 359

de la Deuda de la Generalitat

Los saldos deudores se contabilizan en Otros activos financieros (nota 8.3). El detalle de saldos con la
Generalitat Valenciana a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de di  ciembre de 2019
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2019 2018
Subvenciones de capital 183 528
Subvencién ayuda al emprendimiento 0 350
Subvencion lineas de mediacion 10 8
Subvencién servicios certificacion 0 204
Subvencion Servicio de la deuda 0 49
Subvencién Desarrollos tecnolégicos 135 315
Anticipo FLA 4.645 11.644
Préstamos intereses bonificados 2018 1.208 1.208
Fondo Liquidez Lineas Bonificadas 4.250 4.250
Subv_e_ncién para _aportaciones al Fondo de 4.500 0
Provisiones Técnicas de AFIN - SGR
Total saldo deudor 14.931 18.556
Subvenciones de capital 0 -1
Servicio de la deuda 0 -146
Subvenciones IVACE 0 -38
Subvencion Desarrollos tecnolégicos 0 -167
Subvencién gastos corrientes 0 -860
Subvencién ayuda al emprendimiento -5 -50
Subvencién Agencia Valenciana Innovacion 0 -3.650
Total saldo acreedor -5 -4.912

El detalle de las subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 2019 y 2018 es el

siguiente:
2019 2018
Servicio deuda 0 212
Lineas de mediacién (nota 9.2.3) 2 8
Subvencién desarrollos tecnol6gicos 135 148
Subvencién asistencia técnica ACCV 0 205
otal 137 573

20.2.1 Subvencion de capital.

Los movimientos de las subvenciones de capital no reintegrables en 2019 son los siguientes:

Saldo inicial . Saldo final
Saldo inicial Pasivo por Adiciones . Efeqtp Imputacién . Efeqtp Saldo final Pasivo por
subvencion impuesto netas de impositivo aPyG impositivo subvencion impuesto
d'p : reintegros adiciones y imput. pue
iferido diferido
Adscripcion del edificio 1.135 0 -81 0 1.054 0
Subvencion capital para inmovilizado 445 148 0 0 -169 -42 318 106
Subvencion capital IVACE 2.185 729 0 0 -477 -119 1.827 610
Subvencién capital ayuda emprendimiento 1110 370 -6 -1 -142 -36 999 333
Subvencién Proyectos empresariales 0 0 1500 375 -258 -65 932 310
Subvencién Agencia Valenciana Innovacion 0 0 1000 250 -1.000 -250 0 0
Subvencién para aportaciones al Fondo de
Provisiones Técnicas de AFIN - SGR 0 0 4500 1125 -4.500 -1125 0 0
TOTAL 4.875 1.247 6.994 1.749 -6.627 -1.637 5.130 1.359

Por su parte, los movimientos en el 2018 fueron los siguientes:
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Saldo inicial Adiciones Efecto Efecto Saldo final
Saldo inicial Pasivo por . o Imputacién . - Saldo final Pasivo por
" ; netas de impositivo impositivo - .
subvencién impuesto reintedros adiciones aPyG imout subvencién impuesto
diferido g put. diferido

Adscripcion del edificio 1.216 0 0 0 -81 0 1.135 0
Subvencién capital para inmovilizado 173 57 528 132 -166 -42 445 147
Subvencién capital IVACE 3.150 1.051 -14 -4 -1.273 -318 2.185 729
Subvencién capital ayuda emprendimiento 899 300 281 70 0 0 1.110 370
TOTAL 5.438 1.408 795 198 -1.520 -360 4.875 1.246

21 NEGOCIOS CONJUNTOS.

El IVF fué propietario del 13,33% de un edificio de multicines y de ocio en Logrofio cuya explotacion se
realizaba a través de una comunidad de bienes denominada “Multiocio la Rioja, C.B.”. El 27 de julio de
2016 se acuerda la disolucion de dicha comunidad de bienes, quedando pendiente Unicamente la
liquidacién del patrimonio comun.

Al no haber tenido actividad en el ejercicio 2019, no se han registrado gastos ni ingresos.
22 HECHOS POSTERIORES.

Las circunstancias provocadas por la crisis sanitaria ocasionada por la COVID-19 y el establecimiento
del estado de alarma en nuestro pais mediante Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, han hecho
necesaria la generalizacién del teletrabajo en el sector publico de la Generalitat Valenciana. La
alteracién de los procesos habituales de trabajo ha ocasionado un periodo de adaptacién que ha
generado dificultades al IVF en el cumplimiento puntual del plazo de formulacién para las Cuentas
Anuales 2019.

Ademas, como consecuencia del impacto econdmico de la crisis sanitaria relacionada con el COVID-
19 ha sido necesario modificar las lineas financiacién aprobadas en febrero para el ejercicio 2020,
tramitar la convocatoria de una nueva linea de financiacién bonificada al amparo del Marco Nacional
Temporal, actualizar nuestro sistema de rating, modificar nuestra politica de riesgos y desarrollar
nuevos procedimientos que permitan al IVF, con unos recursos humanos y materiales limitados, dar
respuesta a la enorme demanda de financiacion recibida, sin menoscabar la calidad del andlisis, en el
actual contexto de incertidumbre y de urgencia. Por todo ello, el Instituto se ha visto obligado a
reorganizar los recursos existentes, dando prioridad a la replanificacién de la actividad en el ejercicio
2020, frente a la formulacion de cuentas de un ejercicio ya cerrado. Por este motivo se solicitd a la
Intervencion General de la Conselleria de Hisenda i Model Econémic mediante escrito de fecha 14 de
abril de 2020, la ampliacion del plazo previsto para la formulacion de las Cuentas Anuales 2019.

De acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, y en relacién con
las cuentas anuales del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2019, las consecuencias derivadas del
COVID-19 se consideran un hecho posterior que no requiere un ajuste en las cuentas anuales del
ejercicio 2019 al no poner de manifiesto circunstancias que ya existian al cierre del ejercicio, sin
perjuicio de que deban ser objeto de informacién en la memoria en funcién de la importancia de las
mismas.
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No estimamos que los hechos relacionados con el coronavirus y sus efectos posteriores puedan afectar
a la gestion de la actividad ni a la gestion financiera de este Instituto. No obstante, no podemos
determinar en estos momentos qué activos podrian verse afectados por un mayor riesgo de deterioro.
No consideramos que estos hechos sean de tal importancia que pueden afectar a la aplicacion del
principio de empresa en funcionamiento y, por tanto, a la capacidad de la entidad para continuar como
negocio en marcha.

Excepto por lo mencionado en los parrafos anteriores, no se conoce la existencia de acontecimientos
ocurridos con posterioridad al cierre del ejercicio que afecten a las presentes cuentas anuales que no
hayan sido detallados en las mismas.

23 COMPROMISOS CON TERCEROS.
23.1  Avales prestados.

El riesgo por avales prestados a empresas privadas por el IVF, a 31 de diciembre de 2019 y 2018, se
detalla a continuacion:

Fecha Riesgo Riesgo
Avalado Beneficiario  formalizacién  Vencimiento ~ 31/12/2019  31/12/2018
Fundacién Aulamar Bankia 09-12-05 15-10-15 810 810
Fundacién Aulamar Bankia 09-12-05 30-11-15 507 507
Fundacién Aulamar Bankia 20-11-06 30-09-16 255 255
Marie Claire, S.A. Bankia 16-07-07 01-10-21 90 135
Marie Claire, S.A. Bankia 16-07-07 01-10-20 100 150
Marie Claire, S.A. AEAT 15-05-14 20-12-18 0 481
Fundacién Levante Unién Deportiva Cent Anys ~ BMN 15-05-14 15-05-22 1.194 1.646
Total 2.956 3.984

Se han considerado como dudosos los avales vencidos concedidos a la Fundacion Aulamar,
habiéndose dotado en 2016 una provision por otras responsabilidades por importe de 1.572 miles de
euros (nota 17.1.2).

Por su parte, el riesgo por avales que garantizan operaciones vinculadas a empresas del grupo
Generalitat Valenciana y de otras empresas del sector publico, a 31 de diciembre de 2019 y 2018, se
detalla a continuacion:

Fecha Riesgo Riesgo

Avalado Beneficiario formalizacion ~ Vencimiento  31/12/2019 31/12/2018
Ciudad de las Artes y las Ciencias, S.A. (CACSA) Varios 1.097 116.641
Radio Television Valenciana, S.A.U. SEPE 03-09-14 INDEFINIDO 1.128 1.505
Fundacién de la C.V. para el Fomento de Estudios .
Superiores Varios 14-03-14 10-09-20 1 2
Institucién Ferial Alicantina (IFA) é?::“hrgam'emo de 15-12-08 31-12-15 3.508 3.508
Total 5.734 121.656

El detalle de las operaciones mantenidas con CACSA es el siguiente:
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Fecha Riesgo Riesgo
Beneficiario formalizacion  Vencimiento  31/12/2019 31/12/2018
Caixabank 15-02-12 06-03-20 1.097 5.381
Banco Europeo de Inversiones 13-06-12 15-12-21 0 32.040
Banco Europeo de Inversiones 13-06-12 15-12-25 0 72.960
Caixabank 27-07-12 31-07-19 0 6.260
Total 1.097 116.641

23.2  Otros compromisos.

Con relacion al procedimiento iniciado por la Comisién Europea, previsto en el articulo 108.2 del Tratado
de Funcionamiento de la Unién Europea (TFUE) en relacion con supuestas ayudas en favor de tres
clubes de futbol de la Comunitat Valenciana, tras la Decision de la Comision de 4 de julio de 2016 que
ha dictaminado que los avales prestados por el IVF son ayudas de estado incompatibles con el mercado
interior y deben recuperarse del Valencia CF 20.381 miles de euros, del Hércules CF 6.143 miles de
euros y del Elche CF 3.688 miles de euros mas los intereses que se devenguen hasta el efectivo pago,
no cabe esperar ningun perjuicio patrimonial para el IVF, sino méas bien al contrario ya que si finalmente
se desestimara el recurso interpuesto por los interesados ante el TGUE los clubes deberian proceder
al pago al IVF de las cantidades consideradas con ayudas incompatibles con el mercado interior.

Al 31 de diciembre de 2019, se mantiene en vigor el compromiso de conceder un aval a la Sociedad
Proyectos Tematicos de la Comunitat Valenciana, por importe de 1.375 miles de euros.

24 OTRA INFORMACION.
24.1 Personal.

El 26 de abril de 2018, el Consejo General del IVF aprob6 una nueva relacion de puestos de trabajo,
condicionada a la obtencion de los informes preceptivos que debian emitir tanto la Direccion General
del Sector Publico, Modelo Econémico y Patrimonio, como la Direccion General de presupuestos.
Dichos informes se obtuvieron con 11 de mayo de 2018.

La citada relacion de puestos de trabajo fue publicada, mediante resolucion del director general del IVF
el 16 de mayo de 2018, en el en el DOGV num. 8302, de 24 de mayo de 2018.

A 31 de diciembre de 2019, la plantilla del IVF estaba compuesta por un total de 36 empleados, de los
gue 23 son mujeres y 13 son hombres. Su distribucion por grupos profesionales y su variacion anual
se encuentran recogidas en el siguiente cuadro:

Mujeres Hombres Total 2019 Mujeres Hombres Total 2018

Director General 0 1 1 0 1 1
Subdirectores 1 1 2 1 1 2
Directores adjuntos 0 1 1 0 2 2
Responsables 4 2 6 4 2 6
Técnicos superiores 12 5 17 13 2 15
Administrativos 5 1 6 5 1 6
Auxiliar Administrativo 1 0 1 1 0 1
Personal de apoyo 1 1 1 1
Auditor interno 1 1 1 1
TOTALES 23 13 36 24 11 35
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En el ejercicio 2002 se constituy6é un fondo de ayuda social equivalente al 0,8% de la masa salarial
anual desde el 3 de julio de 1995 y hasta el 31 de diciembre de 2002. En el ejercicio 2002 el Consejo
General del IVF aprobo la creacion de un plan de pensiones, y su dotacion anual con cargo al reparto
de este Fondo Social previsto en el Il Convenio Colectivo para el Personal Laboral al servicio de la
Administracion de la Generalitat. El importe total acumulado asciende a 541 miles de euros devengado
en los ejercicios de 1995 a 2011. Tal y como se comenta en la nota 4.12, el IVF no ha hecho aportacion
al plan de pensiones desde 2015.

Las operaciones de préstamo concedidas a empleados del IVF se mencionan en la nota 9.2.5.
General.

24.2  Retribuciones al Director General y al Consejo

El director general del IVF tiene rango de secretario autondmico y su retribucién es la que se establece
en la Ley de Presupuestos para el ejercicio 2019. Los importes pagados son los siguientes:

2019 2018
Sueldos y salarios 62 60

Concepto

Antigliedad
Dietas

Los miembros del Consejo General no han recibido remuneracion alguna por su pertenencia y/o
asistencia a reuniones del Consejo General durante el ejercicio 2019.

25 INFORMACION SEGMENTADA.

La concesion de operaciones crediticias, la prestacion de servicios o cualquier otra de las actividades
ordinarias que desarrolla el IVF, no se ven afectadas, desde el punto de vista de la organizacion, por
criterios que difieran entre si en funcién de las distintas categorias de actividades o de los mercados
geograficos en que actla.

26 INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PRO VEEDORES

El periodo medio de pago a proveedores, el ratio de las operaciones pagadas, el ratio de las
operaciones pendientes de pago y el total de pagos pendientes han sido los siguientes:

2019 2018

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 17 24
Ratio de operaciones pagadas 17 24
Ratio de operaciones pendientes de pago 12 27

miles de euros miles de euros
1.014 1.695
0,81 37

Total pagos realizados

Total pagos pendientes

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de di  ciembre de 2019

(Importes expresados en miles de euros)

56/62



Institut Valencia de Finances

Pl. Napoles y Sicilia, 6 - 46003 Valéncia
961 971 700
www.ivf.gva.es - prestamos.ivf.es

GENERALITAT Iv F *
VALENCIANA

Y i

27 TRANSPARENCIA

A continuacién se detalla la informacién en materia de transparencia prevista en el articulo 24 del
Decreto 118/2018, de 3 de agosto, del Consell, por el que se aprueba el Reglamento de organizacién
y funcionamiento del Institut Valencia de Finances (IVF):

a) Detalle individualizado de las participaciones m  antenidas en sociedades y fondos, indicando
la razon social, finalidad, importe y el resultado del informe técnico de andlisis del riesgo.

Esta informacion se contiene en las notas 8.1. y 9.1. Por lo que respecta a los desembolsos realizados
en 2018, todos ellos cuentan con un informe técnico favorable a los mismos.

b) Estadistica de la situacién de los activos finan  cieros renegociados, distinguiendo por clase
de instrumento financiero, su clasificacion en cuan to a la calidad crediticia y por tipo de
garantias tomadas.

A continuacion se presenta el valor en libros de los créditos al sector privado a 31 de diciembre de 2019,
que han sido renegociados:

Con garantia hipotecaria

Sin garantia real sobre inmuebles Con otras garantias Total Deterioro
Numero de Importe en Niamero de Importe en Niamero de Importe en Numero de Importe en por riesgo
operaciones libros bruto operaciones libros bruto operaciones libros bruto operaciones libros bruto de crédito
19 1.519 25 32.589 7 15.822 51 49.930 -31.203
Saldo total
Del que: activos 16 1.042 24 32.273 6 11.691 46 45.006 -31.112
dudosos
c) Estadistica de los activos vencidos y deteriorados por riesgo de crédito distinguiendo por

tipo de instrumento y antigiiedad.

A continuacién se presenta un detalle de los activos financieros dudosos, atendiendo a la antigiiedad
del importe impagado mas antiguo de cada operacion:

Activos

dudosos
Hasta 6 meses 8.956
Entre 6 y 9 meses 475
Entre 9y 12 meses 1572
Entre 12 y 15 meses 735
Entre 15y 18 meses 0
Entre 18 y 21 meses 190
Mas de 21 meses 83.786
Total 95.714

d) Lineas de financiacion aprobadas por los 6rganos de gobierno para el ejercicio 2019.

A continuacion se detallan las lineas de financiacion aprobadas para el ejercicio 2019, asi como las
operaciones y los importes concedidos al amparo de las mismas a 31 de diciembre de 2019:
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Importe

n° operaciones concedido
Linea concedidas (miles de euros)
Linea IVF Financiacion de Centros de Atencién a personas con 64 37.673
diversidad funcional )
Linea IVF Financiacién entidades del sector de infancia 'y
adolescencia 10 14.069
Linea IVF Bonificada Inversion Gran Empresa 4 7.769
Linea IVF Bonificada Pyme 6 4.487
Linea IVF Bonificada Circulante 3 526
Linea IVF Bonificada afectados por la DANA 3 241
Linea Pésit Agro 2 233
Total 92 64.998

Las caracteristicas de cada una de las lineas vigentes en cada momento se encuentran accesibles en
la pagina web https://prestamos.ivf.es/ y las condiciones concretas de las operaciones, en cuanto a
plazo, carencia, tipo de interés, garantias, etc, se determinan tras el analisis de la solicitante y de la
finalidad.

Ademas se concedieron tres préstamos a empresas publicas y empresas del grupo y asociadas cuyo
detalle es el siguiente:

Importe concedido
(miles de euros)

Generalitat Valenciana 169.000
Sociedad de Garantia Reciproca 5.000
Institucion Ferial Alicantina 495
Total 174.495

Por otra parte, el Institut gestioné operaciones crediticias concedidas en 2019 con recursos de
FININVAL, y con los fondos constituidos con recursos del FEDER y del FSE, que se reflejan en las
cuentas de los distintos fondos sin personalidad juridica. Concretamente, en 2019:

1. LinealVF FEDER Préstamos Participativos (aprobada el 7/5/2019): 13 operaciones concedidas por
un importe de 3.036 miles de euros.

2. Linea IVF FEDER Préstamos Subordinados (aprobada el 16/4/2019): 1 operacién concedida por
un importe de 2 millones de euros.

3. Linea IVF FININVAL Relanzamiento: Aprobada el 10 de mayo; una operacion concedida de 2,5
millones de euros.

4. Linea IVF FSE Microcréditos CVA: se han concedido 9 operaciones a través de los dos
intermediarios financieros seleccionados por un importe de 135 miles de euros.
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28 MODIFICACION DEL REGIMEN JURIDICO DEL IVF

La Ley 21/2017, de 28 de diciembre, de medidas fiscales, de gestién administrativa y financiera, y de
organizacion de la Generalitat Valenciana, se modificé en el articulo 171 de la ley 5/2013 el régimen
juridico del IVF, y se regul6 la escision e integracion en la Generalitat de las funciones y competencias
en materia de politica financiera y tesoro, asi como la de certificacion y firma electronica.

Dicho proceso de escision se materializa con el Decreto 118/2018, de 3 de agosto, por el que se
aprueba el Reglamento de organizaciéon y funcionamiento del IVF, partiendo del marco juridico,
organizativo y competencial que se encontraba en vigor y aportando la necesaria seguridad juridica y
estabilidad operativa a la institucién, impulsando el papel del IVF como intermediario financiero al
servicio del desarrollo de la sociedad valenciana, e integrado en el sector publico instrumental de la
Generalitat, en cuya administracion se apoya para orientar su politica de financiacion.

En esta nueva etapa, el IVF detectara las necesidades de financiacion de los diferentes sectores y
territorios en colaboracion con la conselleria que ostente las competencias en materia de economia, a
quien corresponde establecer las directrices generales de la politica crediticia del Consell en el ambito
del sector privado.

Este traspaso de competencias supuso que los puestos de trabajo cuyas funciones, segun la relacion
de puestos de trabajo del IVF, dejaban de ser competencia de éste, se integraron en los érganos
superiores o directivos de la conselleria con competencias en materia de hacienda que asumieron
dichas funciones, respetandose, en todo caso, la antigiiedad del personal y los derechos y obligaciones
laborales reconocidos como empleados publicos. Asi, como resultado de este proceso, 17 empleados
gue anteriormente cumplian sus funciones en el IVF, fueron adscritos a la Generalitat Valenciana
durante el ejercicio 2018.

Asimismo, los activos que ostentaba el IVF derivados de operaciones financieras con la Generalitat, y
su sector publico instrumental, asi como con las instituciones feriales de la Comunitat Valenciana, se
ha transmitido a la propia Generalitat, para lo cual también se ha transmitido un volumen equivalente
de pasivos financieros, previa aprobacion por Acuerdo del Consell, de fecha 3 de agosto de 2018.

El volumen total de activos y pasivos que se autoriza transmitir asciende a 336.198 miles de euros, que
se incrementaran con los intereses devengados no vencidos en la fecha efectiva de la transmision.

Al 31 de diciembre de 2018 se habian transmitido activos y pasivos por importe de 289.454 miles de
euros, quedando pendiente de transmitir un importe de 45.000 miles de euros, que corresponde a una
Unica operacion de pasivo y a operaciones con tres deudores, asi como con GVA. Con efectos de 6 de
noviembre de 2019, se ha formalizado la Ultima liquidacién y compensacion de activos y pasivos entre
la Generalitat Valenciana y el IVF, por importe de 38.572 miles de euros, habiendo con ello finalizado
este proceso.
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INFORME DE GESTION

Evolucién de la actividad.

En el gjercicio 2019, se pueden destacar las siguientes actuaciones en el ambito de la financiacion al
sector privado:

1. Se han atendido 131 solicitudes de financiacion de las que se han concedido 93 operaciones de

préstamo, por un importe total de 65,5 millones de euros. La financiacion aportada por el IVF a las
empresas valencianas durante 2019 ha estado vinculada con proyectos por 80,4 millones de euros.
El 64% de las operaciones que ha tramitado el IVF durante 2019 han tenido como beneficiarias a
empresas con domicilio social, o establecimiento productivo en la provincia de Valencia, el 9% en
la de Castellén, y el 27% en la de Alicante.
Ademas, en el ambito de la actividad de gestion de la cartera preexistente de préstamos al sector
privado, el IVF ha tramitado en 2019 solicitudes de modificacion de los términos acordados,
novacion y otras gestiones en 25 operaciones, de las cuales en 5 la modificacién tenia por objeto
dar facilidades de pago y contribuir a equilibrar financieramente a las empresas, adecuando las
condiciones de las operaciones de préstamo a la coyuntura econdmica actual y a la suya propia, y
facilitando la viabilidad de las mismas. EI montante total de los importes relacionados con estas
operaciones ascendié a 18,1 millones de euros.

2. Asimismo, se estan desarrollando procedimientos y mecanismos para la adecuada gestion de los
activos adjudicados con motivo de actuaciones de recuperacién y ejecucion de garantias, cuyo
valor neto contable al 31 de diciembre de 2019, asciende a 5.715 miles de euros, que figuran como
Activos no corrientes mantenidos para la venta y 3.487 miles de euros como inversiones
inmobiliarias (Estadio Rico Pérez, de Alicante).

3. En materia de avales al sector privado, durante el ejercicio 2019 s6lo se han producido
minoraciones por cancelaciones, de modo que el riesgo por avales prestados al sector privado al
cierre del ejercicio es de 3,3 millones de euros.

Por su parte, en el &mbito de la financiacién empresarial al sector publico de la Comunitat Valenciana,
el IVF continda teniendo un papel destacado. Las operaciones suscritas con la Generalitat, sociedades
mercantiles publicas, entidades de derecho publico, fundaciones e instituciones feriales, suponen un
riesgo vivo a 31 de diciembre de 2019, de 351 millones de euros.

Evolucién de la cuenta de resultados en 2019

Durante el ejercicio 2019, la cifra de negocio (5,5 millones euros) ha experimentado una reduccién del
43,1% como consecuencia de la combinacion de varios factores. Por una parte, los ingresos obtenidos
de los préstamos concedidos han disminuido un 49,9%, debido a la disminucién del saldo medio vivo
de la inversion crediticia en un 33,6% vy, por otra parte, los ingresos por prestacion de servicios han
disminuido un 0,6%. Hay que destacar la disminucion de los saldos de los préstamos concedidos al
sector publico, como consecuencia de la finalizacién del proceso de escision del IVF.
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Por su parte, el coste del endeudamiento ha disminuido un 100% con respecto al ejercicio anterior,
debido principalmente a la disminucién del endeudamiento medio en un 49,2%, como consecuencia
también de la finalizacion del proceso de escision del IVF.

Con respecto a los activos medios del Instituto, el margen de intermediacion se situé en un 0,9% en el
ejercicio 2019, igual que en el ejercicio anterior, debido a que la disminucién de los ingresos obtenidos
por los préstamos concedidos y otros ingresos accesorios se ha compensado con la disminucién del
coste financiero de los pasivos del IVF.

Loa gastos de personal disminuyen un 31,8% (836 miles de euros) y los gastos por servicios exteriores
han disminuido un 51,4% en el Gltimo ejercicio (704 miles de euros), debido principalmente a la
materializacion del proceso de escision a finales de 2018.

En 2019 se han registrado 22,8 millones de euros de Otros gastos de gestién corriente, que se
corresponde con las subvenciones concedidas a terceros, destacando el importe de 22,5 millones
destinado al Fondo de provisiones técnicas de SGR. Este importe se ha compensado con la subvencion
recibida para tal fin por 5,5 millones, con la recuperacion de la provision de la deuda de 4,8 millones
gue el IVF ostentaba contra SGR y con la recuperacion de la provisién de las participaciones sociales
de SGR por 9,4 millones, por lo que el impacto de esta operacién en la cuenta de resultados ha sido
de 2,8 millones de euros. Todo ello ha provocado que los beneficios de este ejercicio 2019 disminuyan
a 2,7 millones de euros, frente a los 4,3 millones registrados en 2018.

Evolucion previsible de la entidad

Entre las medidas a impulsar en la actividad de crédito publico al sector privado, destacan las
siguientes:

1) Consolidar el IVF como banca publica valenciana, poniendo a disposicién de las empresas
valencianas créditos bonificados con la finalidad de impulsar la consolidacion y crecimiento de
nuestro tejido productivo. Para 2020 el IVF prevé otorgar financiaciéon bonificada por valor de 100
millones de euros.

2) Continuar apoyando al ecosistema emprendedor valenciano, mediante la concesién de préstamos
participativos y subordinados, al amparo del Fondo para la gestién de los instrumentos financieros
del programa operativo Fondo Europeo de Desarrollo Regional (FEDER) Comunitat Valenciana
2014-2020.

3) Desarrollar el apoyo al emprendimiento del colectivo de desempleados mediante una linea de
mediacion de microcréditos, con coste financiero subvencionado hasta un 70%, y financiada por
Fondo para la gestion de los instrumentos financieros del programa operativo Fondo Social
Europeo (FSE) Comunitat Valenciana 2014-2020.

4) Financiacion de actividades de caracter social, mediante lineas de anticipo de prestaciones de la
Generalitat Valenciana, otorgadas por la Conselleria de Igualdad y Politicas Inclusivas.

5) Continuar contribuyendo, desde la presidencia de la sociedad, a la consolidacién de la SGR, como
herramienta de vital importancia para facilitar el acceso al crédito de las microempresas y los
autonomos. En este sentido, para el ejercicio 2020, la SGR prevé formalizar avales por valor de 46
millones de euros.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES
E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2019

En uso de la competencia que me atribuye la letra f) del apartado 3 del articulo 6 del Reglamento de
Organizacion y Funcionamiento del Institut Valencia de Finances, aprobado por el Decreto 118/2018,
de 3 de agosto, del Consell, formulo las cuentas anuales del ejercicio 2019, que comprenden el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria, asi como el informe de gestidn.

Manuel lllueca Mufioz

Director General
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INSTITUT VALENCIA DE FINANCES (IVF)

Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por la Intervencion General de la
Generalitat en colaboracion con la firma de auditoria Grant Thornton, S.L.P.

Ejercicio 2019

PLAN DE AUDITORIAS DEL SECTOR PUBLICO 2020
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Al Consejo Ejecutivo de INSTITUT VALENCIA DE FINANCES

1. Opinién no modificada favorable

La Intervencidon General de la Generalitat, en uso de las competencias que le atribuye los articulos 92 y 119
y siguientes de la Ley 1/2015, de 6 de febrero, de Hacienda Publica, del Sector Publico Instrumental y de
Subvenciones, ha auditado las cuentas anuales de la entidad INSTITUT VALENCIA DE FINANCES (IVF), que
comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio 2019, en colaboracién con la firma
de auditoria GRANT THORNTON, S.L.P.,, en virtud del contrato CNMY18/INTGE/14 Lote 1, suscrito con la
Conselleria de Hacienda y Modelo Econdmico a propuesta de la Intervencién General de la Generalitat en el
marco del Plan Anual de Auditorias del Sector Publico correspondiente al ejercicio 2020.

El presente informe tiene caracter definitivo. El responsable de la formulacién de las cuentas anuales, en el
plazo concedido al efecto por la Intervencién General de la Generalitat, no ha presentado escrito de
alegaciones al citado informe.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la entidad a 31 de diciembre de 2019, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica
en la nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

2. Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente para el Sector Publico en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la entidad de conformidad con los requerimientos de ética y proteccion de la
independencia que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales para el Sector Publico en
Espafa segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas de dicho Sector
Publico.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

3. Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la
formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esas
cuestiones.
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Pérdidas de valor por deterioro de créditos

El Institut Valencia de Finances aplica la normativa establecida por el Banco de Espafia para las entidades de
crédito, en materia de registro y valoracion de los instrumentos financieros, de acuerdo con lo establecido
en el articulo 19.2 del Decreto 118/2008, de 3 de agosto, del Consell, por el que se aprueba el Reglamento
de organizacion y funcionamiento del Institut Valencia de Finances. La estimacion de las pérdidas por
deterioro de los créditos concedidos a empresas del grupo y asociadas, y a terceros, que conlleva juicios
significativos de la Direccidn, se realiza sobre una base colectiva o individual, considerando si se ha
producido o no un incremento significativo del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de la
operacién, y si se ha producido o no un evento de incumplimiento. De este modo, la cobertura por pérdidas
por deterioro de las operaciones debe ser igual a:

e Las pérdidas crediticias esperadas en doce meses, cuando el riesgo de crédito de la operacién no
haya aumentado de forma significativa desde su reconocimiento inicial.

e Las pérdidas crediticias esperadas en la vida de la operacion, cuando el riesgo de crédito de la
operacién haya aumentado de forma significativa desde su reconocimiento inicial, pero no presente
un evento de incumplimiento.

e Las pérdidas crediticias esperadas, cuando la operacion presente un evento de incumplimiento.

Por todo ello, la estimacién de las pérdidas de valor por deterioro de créditos concedidos a empresas del
grupo y asociadas, y a terceros, ha sido considerada como una cuestion clave de nuestra auditoria.

Entre los procedimientos de auditoria que hemos realizado para dar respuesta a esta cuestion, hemos
obtenido un entendimiento de las politicas y procesos de la Entidad para la estimacidon de las pérdidas de
valor por deterioro determinadas sobre una base colectiva o individual, incluida la evaluacién del disefio e
implementacion de los controles internos relacionados, y hemos ejecutado procedimientos de auditoria
para evaluar la efectividad de los controles relevantes establecidos por la Direccion de la Entidad, en
especial con respeto a:

e Los procesos utilizados para evaluar posibles deterioros y el control interno relacionados con la
existencia y revisién periddica de politicas y procedimientos que permitan identificar cantidades o
items no recuperables.

e Los procesos utilizados para capturar informacién que permita el calculo del deterioro y el control
interno relacionados con la aprobacién de la transaccién por la persona apropiada, y con la revisién
por parte de la direccién de los informes que soportan el detalle de las coberturas por deterioro.

e Los procesos utilizados para calcular y registrar el deterioro y el control interno relacionados con la
validacion de la exactitud de los cdlculos e integridad de los datos, con la revisiéon de la
contabilizacién de las transacciones rutinarias para corroborar la coherencia con las politicas
establecidas y con la comparacién de los resultados reales con los esperados y el seguimiento de
excepciones.

Adicionalmente, hemos realizado las siguientes pruebas sustantivas de detalle sobre una muestra de
expedientes seleccionados:

e Andlisis de la adecuacién de la clasificacion de las operaciones en funcién del riesgo de crédito,
verificando si se han producido incrementos significativos del riesgo desde su reconocimiento
inicial, o eventos de incumplimiento.

e Andlisis de la suficiencia de cobertura de la estimacion de las pérdidas de valor por deterioro,
determinada sobre una base colectiva o individual, de conformidad con lo establecido en la
normativa especifica aplicable a las entidades de crédito, tanto en lo que respecta a las bases
utilizadas para su calculo, como a los porcentajes de cobertura aplicados.

Asimismo, hemos verificado que la memoria adjunta incluye los desgloses de informacion que requiere el
marco de informacion financiera aplicable.
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4. Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacién comprende el informe de gestiéon del ejercicio 2019 cuya formulacién es
responsabilidad del Director General del Institut Valencia de Finances y no forma parte integrante de las
cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre la otra informacién. Nuestra
responsabilidad sobre la otra informacién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la otra
informacion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la
auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma. Asimismo, nuestra responsabilidad con respecto a la otra informacién consiste en evaluar e
informar de si su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, no tenemos nada que informar
respecto a la otra informacion. La informacién que contiene concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2019 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

5. Responsabilidad del Director General del Institut Valencia de Finances en relaciéon con las cuentas
anuales

El Director General del Institut Valencia de Finances es responsable de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, y del resultado
econdmico-patrimonial de la entidad y de la ejecucidon del presupuesto de la entidad, de conformidad con el
marco normativo de informaciéon financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que
considere necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida
a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el Director General del Institut Valencia de Finances es
responsable de la valoracion de la capacidad de la entidad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el Director
General del Institut Valencia de Finances tiene la intencidén o la obligacién legal de liquidar la entidad o de
cesar sus operaciones o bien no exista otra alternativa realista.

6. Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan
libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas para el Sector
Publico vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente para el Sector Publico en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:
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e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacidn revelada por el Director General del Institut Valencia de
Finances.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por el Director General del Institut Valencia de
Finances, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad
para continuar como empresa en funcionamiento.

Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la entidad deje
de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

31 de julio de 2020

GRANT THORNTON, S.L.P.U. INTERVENCION GENERAL DE LA GENERALITAT

Firmat per Fernando Baroja Toquero el
31/07/2020 09:49:43

Fdo. Fernando Baroja Toquero Fdo. Ignacio Pérez Lopez
SOCIO AUDITOR VICEINTERVENTOR GENERAL DE CONTROL
FINANCIERO Y AUDITORIAS
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